ARSREDOVISNING

for rakenskapsaret 2007-09-01 - 2008-12-31

Senzime

Senzime AB (publ)

556565-5734

Uppsalabaserade Senzime har utvecklat en matteknologi som mdjliggor
automatiserad och kontinuerlig matning av viktiga &mnen i biologiska
vétskor. Behovet av dessa s.k. on-linematningar Okar inom flera
branscher, daribland lakemedelsframstallning och sjukvard.

Senzime har ingatt ett globalt distributionsavtal med varldens tredje
storsta leverantor av bioreaktorsystem till ldkemedelsindustrin och
utvecklar parallellt med detta instrument for automatiserad, kontinuerlig
blodsockermétning inom intensivvard.

Senzime &r ett publikt bolag och dess aktie ar sedan juni 2008 upptagen
for handel pa AktieTorget.
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Styrelsen och verkstallande direktoren for Senzime AB (publ) far harmed avge arsredovisning
for rakenskapsaret 2007-09-01 - 2008-12-31.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK.

Forvaltningsberattelse

Verksamhet

Senzime utvecklar, tillverkar och séljer produkter for métning av substanser i komplexa vétskor
som till exempel humant blod och cellodlingssubstrat. Senzimes produkter genomgar nu den
slutliga testfasen hos samarbetspartnern Applikon innan den forsta kommersiella serien skall
levereras. Utrustningen skall anvandas for glukosdvervakning i sd kallade bioreaktorer. Aven
andra applikationer inom processindustri och livsmedelsindustri utvéarderas kontinuerligt.

Bolagets produkter bygger pa innovativ teknik, som utvecklas internt och i niara samarbete med
kunder och forskningsenheter pa sjukhus och ldkemedelsbolag. Bolagets framtida kunder pa
sjukvardsmarknaden ar huvudsakligen intensivvardsavdelningar och andra som intresserar sig
for patientnara blodanalys pa ett sjukhus, men produkterna kommer ocksa att marknadsforas till
ldkemedelsbolag och forskningsenheter.

Senzimes mal ar att bidra till nya metoder for sjukvard och bioteknisk analys, metoder som ar
effektivare och ger kostnadsbesparingar for anvandarna.

Senzime bildades ar 1999 av Thomas Carlsson, som da varit verksam inom bioteknikbranschen
sedan tidigt 1990-tal, tillsammans med nagra privatpersoner och externa intressenter. 2001 gick
medlemmar av familjen Crafoord, kanske mest kénd for sin medverkan i uppbyggnaden av
medicinteknikforetaget Gambro (grundat av Holger Crafoord), in som finansiérer och deldgare i
Bolaget.

Senzime arbetar pa tva marknader

Senzime koncentrerar sitt arbete pa tva huvudmarknader: Lakemedelstillverkning/-forskning
samt Sjukvard/klinisk diagnostik.

Lakemedelstillverkning/-forskning — marknaden for bioreaktorer

Lakemedelstillverkning sker over hela varlden och med hjalp av olika grundteknologier.
Lakemedel som framstélls genom bioteknik (fermentering och cellodling) star, i jamforelse med
traditionella framstallningsmetoder, for en allt storre del av nya ldkemedel pa marknaden.

Tillvaxten inom biotekniken aterspeglas ocksa i framstéallningen av ldkemedel genom
fermentering (jasning), som &r en avgorande del av biotekniken. Den globala marknaden for
fermenteringsprodukter vaxer arligen med 4,7 % fran 2004 ars niva om 14 100 MUSD till en
estimerad nivda om nara 18 000 MUSD ar 2009 (www.bccresearch.com, mars 2005).



Senzime AB (publ)
556565-5734 2/15

Lakemedelsframstallning sker t.ex. genom att cellodlingar placeras i bioreaktorer och dér ges rétt
livsbetingelser for att kunna producera nyckelsubstanser till olika lakemedel. En bioreaktor kan
till exempel vara ett tattslutande karl av glas eller stal eller en plastpase for engangsbruk.

ol

Exempel pa en bioreaktor - till hoger pa bilden - med tillhdrande kontrollenhet
(kalla: www.applikon-biotech.com)

For att erhalla ett bra utbyte ur en bioreaktor krévs att cellodlingarna i varje givet dgonblick har
ratt livsbetingelser. Darfor maste processerna i bioreaktorerna kontinuerligt Gvervakas och
analyseras. En av de viktigaste analyserna &r glukoshalten i reaktorn eftersom glukos &r det
naringsamne cellodlingarna utnyttjar for att éverleva och vara produktiva.

Idag anvénds analystekniker dar prover tas manuellt eller halvautomatiskt fran bioreaktorn for att
mata glukoshalter vid olika tidpunkter. Vid anvdndande av Senzimes analysinstrument overfors
prov kontinuerligt och automatisk fran bioreaktorn till analysinstrumentet utan manuell
inblandning. Samtidigt som kunderna sparar in en méangd manuellt arbete genom detta
forfarande, uppfyller man ocksa med mindre arbetsinsats och storre sakerhet allt storre krav, bl.a.
stallda av FDA, pa analysmetoder som medger battre kontroll av cellodlingen.

Ett annat problem med dagens méatmetoder ar svarigheten att identifiera och mata just den
specifika substans (i detta fall glukos) man ar intresserad av eftersom matningen stors av andra
narvarande amnen. | fermenteringsvatskor finns en mangd olika insats- och restprodukter fran
cellodlingen, varfor problemet med interferenser ar sérskilt stort i denna typ av komplexa
vatskor. Genom Senzimes patenterade sensorteknologi hanteras interferensproblemet. Enligt de
kunder Bolaget har diskuterat med ar Bolagets instrument det enda pa marknaden som pa ett
tillfredstéllande satt kan hantera interferenser i komplexa vétskor.

For att bearbeta marknaden for bioreaktorer har Senzime ingatt ett globalt distributionsavtal med
hollandska Applikon, varldens tredje stérsta aktor pa omradet. Avtalet I6per initialt under en 5-
arsperiod och utgor ett genombrott for Senzime.
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Senzimes analysator for bioreaktorer
Klinisk diagnostik — marknaden fér intensivvard

Glukos- eller blodsockermitning inom sjukvarden kopplas ofta till diabetesvard. Aven om detta
ar en mycket omfattande sektor inom varden dar glukosmatning ar av intresse, ar det inte den
enda. 70 % av alla hjartinfarktpatienter har hogt blodsocker.

Forskningen har pa senare ar visat att om man kan halla kritiskt sjuka patientens glukosniva
normal under operation, oavsett om de har diabetes eller ej, reduceras sjuklighet och dddlighet
bland dessa. Ledordet pa manga intensivvardsavdelningar ar idag darfor TGC, Tight Glycemic
Control. Detta kan ndrmast dverséttas till snav blodsockerkontroll, d.v.s. att man l&gger sig vinn
om att under hela operationsforfarandet (och upp till 48 timmar efterat) se till att halla patientens
blodsockerniva inom givna riktvarden.

For att astadkomma detta anvander man idag handburna apparater som ursprungligen utvecklats
for hemmabruk, dar man manuellt tar prover ungefdr varje timme genom ett traditionellt
blodprov som appliceras pa matstickor och avléases av enheten. Metoden lider av brister i form av
krav pa hog arbetsinsats fran sjukskoterskorna for provtagning, lag matfrekvens och en relativt
hog osakerhet (risk for felavlasning m.m.). Istallet for att ta dessa stickprov vill vardgivaren
tidigt kunna upptécka trender da glukosnivaer borjar vandra fran 6nskvart lage.

For sjukvarden behdvs ett tillforlitligt instrument som kontinuerligt mater
patientens glukosniva, utan omfattande manuell hantering. Idag finns
inget sddant instrument pa marknaden.

Enbart i USA finns 6 000 intensivvardsavdelningar som hanterar dver 55 000 patienter varje dag
(Frost & Sullivan, dec. 2005). Motsvarande siffror géller &ven for Europa respektive Asien.
Glukosmatning pa intensivvardsavdelningar ar uppenbarligen en mycket stor marknad. Senzime
uppskattar den till 10 miljarder SEK pa arsbasis.

Senzimes instrument erbjuder istallet vardgivarna ett instrument som ger en automatiserad
process for kontinuerlig métning (6vervakning av patienten). Detta ger ett antal klara fordelar
jamfort med nuvarande metoder, varav de viktigaste &r:

- Mojlighet att tidigt upptéacka trender i blodsockerutvecklingen — instrumentet méjliggor
vasentligt tatare intervaller mellan mattillfallena (fran dagens kanske 1 timme till 5-10
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minuter mellan matningarna), vilket gor att trender i blodsockernivan upptacks pa ett
tidigt stadium. Detta ar en nodvandighet for battre vardsresultat.

HOjd sékerhet i resultaten — genom att undvika manuell hantering tas en stor del av
osakerheten i matningarna bort.

Stora kostnadsbesparingar — dagens metoder med manuell provtagning kréver stora
arbetsinsatser fran framforallt sjukskoterskorna. Denna tid kan nu ldggas pa annan
vardande verksamhet.

Senzimes produkterbjudande eliminerar helt manuell hantering av blod och infor en
patientdvervakning satts en sensorenhet i instrumentet och patienten kopplas enkelt till
instrumentet via en tunn kateter.

;

Senzimes produkterbjudande for klinisk diagnostik, principiell uppbyggnad (prototyp 2005)

Bolaget har ingatt ett samarbetsavtal med Akademiska sjukhuset i Uppsala i syfte att verifiera
Senzimes instrument for blodsockermétning inom intensivvard. Pre-kliniska forsék och initiala
kliniska forsok har genomforts med goda resultat. Blodsockerhalten har kunnat féljas under upp
till 5 timmar med tata métintervall.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Bolaget byter namn till Senzime AB (publ).

Senzime genomfor nyemission och listar aktien pa AktieTorget. Nyemissionen, som
Overtecknas, omfattar 1 200 000 nyemitterade aktier vilket motsvarar cirka 29 % av
kapitalet och rosterna i Bolaget efter genomférd emission. Totalt tillférs Bolaget 9
MSEK fore kostnader i samband med erbjudandet.

Senzime och Applikon stérker sitt existerande utvecklingsarbete genom att teckna ett
globalt distributionsavtal for Senzimes nyutvecklade instrument for maétning av
glukoshalten under fermentering (lakemedelstillverkning/-forskning). Avtalet [0per
initialt under en 5-arsperiod och utgor ett genombrott fér Senzime genom att man nu
lyckas kommersialisera sin innovativa sensorteknologi. Under varen 2008 lagger
Applikon en forsta bestallning om 3 st. instrument vilka levereras i juni 2008. Under
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hosten 2008 utvérderas teknologin inom ramen for interna s.k. alfa-tester med goda
resultat.

Senzime undertecknar samarbetsavtal med Akademiska sjukhuset i Uppsala. Samarbetet
syftar till att verifiera Senzimes instrument for blodsockerméatning inom intensivvard.
Under aret inleds verifieringen av Senzimes matteknik for klinisk anvandning. |
projektets forsta fas genomfors ett antal pre-kliniska forsok. Senzime rapporterar att
mattekniken fungerar tillfredstillande och utgér en bra grund for den fortsatta
verifieringen. | november genomfors en serie on-line méatningar av glukos pa frivilliga
forsokspersoner.

Okad verksamhet innebér att Bolagets lokaler blivit fér smé och opraktiska. Darfor flyttas
verksamheten till nyrenoverade lokaler i Ultuna Park, Uppsala. De nya lokalerna medger
ocksa ytterligare expansion.

Behov av att 0ka utvecklingstakten medfor att en ny medarbetare anstalls. Rianne
Waninge har disputerat i livsmedelteknologi/biofysikalisk kemi och kommer att arbeta
med utveckling och verifiering av Bolagets sensorteknologi.

Rakenskapsaret andras till 1/1 - 31/12.

Ytterligare en godkand patentansékan meddelas under hosten.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Efter genomforandet av lyckade alfa-tester testas instrumenten hos slutanvéndare i s.k.
beta-tester. Testerna gors hos bioreaktoranvandare.

| januari anstalls ytterligare en medarbetare, Petter Astrém, hdgskoleingenjor i industriell
ekonomi med inriktning logistik. Petter har erfarenhet av att arbeta med produktions-
styrning och kvalitet som ocksa blir arbetsuppgifterna tillsammans med projektledning
hos Senzime.

Forvantad framtida utveckling och vésentliga risker

Under kommande ar avser Senzime fortsatta utvecklingen av sin produktportfélj, saval mot
bioreaktormarknaden som mot marknaden for klinisk diagnostik. | syfte att utveckla bolagets
produkt inom klinisk diagnostik holls ett planeringsmote med Akademiska sjukhuset den 15
januari 2009. Under Q1 2009 planeras en intern forsoksomgang omfattande 3-5 personer. Under
Q2 planeras en forberedande klinisk studie (pilotstudie).

Riskfaktorer

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling &r det av vikt att ocksa beakta relevanta
risker. Ett antal av de risker, som kan fa betydelse for den framtida utvecklingen, finns listade
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nedan. Varje aktiedgare maste gora sin egen bedémning av effekten av dessa risker utgaende fran
tillganglig information.

Medarbetare

Tekniska risker

Marknadsrisker

Risker forknippade med distributérer och andra samarbetspartners
Produktkvalitet

Leverantorsnatverket

Likviditet och finansiering

Flerarsoversikt
2007/2008 2006/2007 2005/2006 2004/2005 2003/2004

Nettoomsattning 5 0 0 0 2 326
Resultat efter finansnetto -1638551 -237168 -157593 -223742 -154289
Balansomslutning 23161473 13661087 10770127 9700229 9310334
Soliditet (%) 79 68 70 69 69

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till arsstammans forfogande staende fond- och vinstmedel

balanserad forlust - 992 568
Overkursfond 6 748 825
arets forlust -1 638 551

4117 706

Styrelsen foreslar att balanserad forlust, 992 568 kronor, och arets forlust, 1 638 551
kronor, avraknas mot 6verkursfonden och att darefter kvarstdende dverkursfond, kronor
4117 706, balanseras i ny rédkning.

Bolagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning samt
kassaflodesanalys med tillaggsupplysningar.
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2007-09-01 2006-09-01

Resultatrakning Not -2008-12-31 -2007-08-31
(16 man)

Aktiverat arbete for egen rakning 1309 022 2 351 936

Ovriga rérelseintikter 5 0
1309 027 2 351 936

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -190 -1899 801

Ovriga externa kostnader 1 -1 200 002 -271 809

Personalkostnader 2 -1516 237 -253 559

Avskrivningar och nedskrivningar av materi-

ella och immateriella anldggningstillgangar 3 -43 063 -26 995

Ovriga rorelsekostnader -2 026 0

-2 761 518 -2 452 164
Rorelseresultat -1452 491 -100 228

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande

resultatposter 142 008 70
Rantekostnader och liknande resultatposter -328 068 -137 010
Resultat efter finansiella poster -1 638 551 -237 168

Arets resultat -1 638 551 -237 168
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Balansréakning

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent, licenser samt liknande rattigheter

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Summa anlaggningstillgangar
Omesattningstillgangar

Varulager mm

Lager

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Not

o~

2008-12-31

16 454 518
1237 459
17 691 977

78 328
8 000
86 328

17 778 305

55675

7535
104 209
115153
226 897

5100 596

5383 168

23161473

8/15

2007-08-31

11 940 875
1003 324
12 944 199

17711
24 000
41711

12 985 910

0

123 214
4770
127 984

547 193

675 177

13 661 087
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Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Aktiekapital for registrering
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Overkursfond
Arets resultat

Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Konvertibelt 1an

Ovrig langfristig skuld
Skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder

I:everant('jrsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter

10,11

11

For egna skulder till kreditinstitut och andra langivare

Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

10 379 800
0

3838 750
14 218 550

-992 568
6 748 825
-1 638 551
4117 706

18 336 256

2 700 000
190 000
979 436

3 869 436

187 600
273 289
196 471
298 421
955 781

23161473

3038 000

Inga

9/15

5379 800
800 000
3838 750
10 018 550

-755 400
305 200
-237 168
-687 368

9331182

2 700 000
180 000
827 669

3707 669

0
386 764
108 655
126 817
622 236

13 661 087

3038 000

Inga
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Kassaflodesanalys

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapitalet

Forandring av varulager och pagaende arbeten
Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lIopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2007-09-01
-2008-12-31
(16 man)

-1 638 553

43 063

-1 595 490

-55 675
-98 912
257 568
-1 492 509

-4 747778

-87 680
-4 835 458

10 643 625
300 000
-62 255

10 881 370

4 553 403

547 193
5100 596

10/15

2006-09-01
-2007-08-31

-237 169

26 995

-210 174

0

-115 079
170 858
55779

-2 351 936

0
-2 351 936

2 020 600
936 669

0

2 957 269

450 938

96 255
547 193
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Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har upprattats enligt &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
rad.

Principerna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berédknas inflyta.

Utgifter for utvecklingsarbeten balanseras da det ar tekniskt mojligt att fardigstalla
utvecklingsarbetet, det finns finansiella forutsattningar att fullfélja utvecklingen samt att det
finns ekonomiska fordelar for foretaget att fardigstélla utvecklingsarbetet. Balanserade utgifter

avser direkta materialkostnader, konsultkostnader samt egna I6ne- och l6nebikostnader.

Avskrivning av utvecklingskostnaderna pabdrjas da arbetet fardigstallts och kommer da att ske
pa basis av respektive nyttjandeperiod.

Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat anges.

Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Noter
1 Arvode och kostnadsersattning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sadana vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

2007-09-01 2006-09-01
-2008-12-31 -2007-08-31
Revisionsuppdrag 68 300 32335
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2 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstallda
Kvinnor
Man

Loner, ersattningar och sociala kostnader
Loner och andra ersattningar till styrelse och VD
Loner och andra erséttningar till dvriga anstallda
Pensionskostnader till 6vriga anstéllda

Ovriga sociala kostnader

3 Avskrivningar och nedskrivningar

2007-09-01
-2008-12-31

1
2
3

414 706
575 640
35399
352 429
1378174

12/15

2006-09-01
-2007-08-31

0
1
1

194 546
0

0
51037
245 583

Anlaggningstillgangar skrivs av enligt plan 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn

till vasentligt restvarde. Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och inventarier
Forbattringsutgifter pa annans fastighet

4 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade anskaffningsvarde
Avrets balanserade kostnader

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade nedskrivningar

Ingaende ackumulerade nedskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar
Utgaende balans

5 Patent, licenser samt liknande rattigheter
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarde
Inkdp

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende balans

2008-12-31
12 940 875

4513 643
17 454 518

-1 000 000

-1 000 000

16 454 518

2008-12-31
1 003 324
234 135
1237 459

1237 459

20 %
20 %

2007-08-31
10 588 939

2 351 936
12 940 875

-1 000 000

-1 000 000

11 940 875

2007-08-31
1 003 324
0

1003 324

1003 324
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6 Inventarier, verktyg och installationer

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvérde
Inkdp

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

7 Forbattringsutgifter pa annans fastighet

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende ackumulerade anskaffningsvérden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Avrets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

8 Checkrakningskredit

Beviljad kredit

2008-12-31
164 075

87 680
251 755

-146 364
-27 063
-173 427

78 328

2008-12-31
60 000
60 000

-36 000
-16 000
-52 000

8 000

2008-12-31

300 000

13/15

2007-08-31
164 075

0
164 075

-131 369
-14 995
-146 364

17711

2007-08-31
60 000
60 000

-24 000
-12 000
-36 000

24 000

2007-08-31

300 000
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9 Férandring av eget kapital

Antal A-aktier: 4 151 920 st

Belopp vid arets ingang
Nyemission

5379800 3838750

5000 000

Vinstdisposition enligt beslut

av arets arsstamma
Emissionskostnader
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

10 Konvertibla 1an

Norrlandsfonden
Lanets loptid

2000-08-28--2012-03-31
2003-08-28--2012-03-31

Innovationsbron Uppsala AB

Lanets loptid

2007-06-08--2010-03-31

11 Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Norrlandsfonden
ALMI projektlan
ALMI tillvaxtlan

10379800 3838 750

Sista dag for konv

2012-03-31
2012-03-31

Sista dag for konv

2012-03-31

Skuld per 2008-12-31

190 000
704 300
444 444

Aktiekapital Reservfond Overkurs- Balanserat

fond resultat

305200  -755400
6 800 000

-237 168

-356 375

6748825  -992 568

Konverteringskurs

7:10 kr/aktie
7:10 kr/aktie

Konverteringskurs

13:88 kr/aktie

Forfaller till betalning

Inom
ett ar

0
58 200
111 108

Inom ett
till fem ar

10 000
276 100
333 336

14/15

Arets
resultat
-237 168

237 168

-1 638 551
-1 638 551

Léanebelopp

1 900 000
300 000
2 200 000

Lanebelopp

500 000

Senare an
fem ar

180 000
370 000
0









