INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I SENZIME AB (PUBL)

Teckningsperiod 21 februari 2023 - 7 mars 2023

@ SENZIME

Som aktiedgare i Senzime AB (publ) kommer du att erhdlla teckningsratter i Foretridesemissionen. Observera att
teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte vardet av teckningsratterna ska gé forlorat maste innehavaren antingen:
« Utnyttja de erhéllna teckningsritterna och teckna nya aktier senast den 7 mars 2023; eller
« Sdlja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 2 mars 2023.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja teckningsriatter och teckna nya aktier i enlighet med tillampliga
vardepapperslagstiftningar och (ii) aktiedgare med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i virdepappersdepd, i bank eller
vardepappersinstitut) maste teckna nya aktier genom respektive forvaltare.

Distributionen av detta prospekt och teckning av nya aktier ar foremal fér begransningar i vissa jurisdiktioner, se avsnittet
"Viktig information”.

Detta Prospekt ar daterat och godként av Finansinspektionen den 16 februari 2023 och ar giltigt i upp till 12 manader efter
detta datum. Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till Prospektet i fall av nya omstindigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig nir Prospektet inte langre ar giltigt.



VIKTIG INFORMATION

Definitioner

Med "Senzime” eller "Bolaget” avses Senzime AB (publ), org. nr. 556565-5734, eller, beroende pa sammanhanget, den koncern
i vilken Senzime AB (publ) dr moderbolag. Med "Koncernen” avses Senzime och dess dotterbolag. Med "Prospektet” avses
foreliggande prospekt. Med "Foretridesemissionen” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning
till "EUR” avser euro och hdnvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "T” avses tusen, med "M” avses miljoner och med
"Mdr" avses miljarder. Med "Respiratory Motion” avses det amerikanska bolaget Respiratory Motion, Inc.

Godkdnnande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i EU:s prospektforordning (EU
2017/1129) ("Prospektférordningen”). Godkdnnande och registrering innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Prospektet finns tillgdngligt pa Bolagets webbplats, www.senzime.com och pa Finansinspektionens webbplats,
www.fi.se/sv/vara-register/prospektregistret/. Information pa Bolagets webbplats och pa andra webbplatser som namns i
Prospektet ar inte inforlivad i Prospektet och utgor inte en del av Prospektet i vidare man an som framgar av Prospektet.
Offentliggérande av Prospektet innebar inte att informationen hari ar aktuell och uppdaterad vid ndgon annan tidpunkt &n per
datumet for Prospektet, att ingen forandring har skett avseende Bolagets verksamhet, eller att informationen i Prospektet ar
korrekt vid ndgot senare datum an per datumet for Prospektet. Tillaggsprospekt kommer endast tas fram och registreras i den
man skyldighet dartill foreligger.

For Prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av detta Prospekt, upptagandet till handel vid Nasdaq Stockholm och
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Uppsala tingsratt ska utgora
forsta instans.

Vissa jurisdiktioner

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allmdnheten av aktier i andra
medlemsstater dn Sverige. I andra medlemsstater inom EES dar Prospektférordningen ar tillimplig kan ett erbjudande av
aktier endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen samt eventuella implementeringsatgarder. I
Storbritannien kan ett erbjudande av aktier endast ldmnas till kvalificerade investerare i enlighet med undantag i
Prospektforordningen och tillamplig lagstiftning i Storbritannien. Inga teckningsritter, BTA eller nya aktier far erbjudas,
tecknas, sdljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar sddan distribution kraver ytterligare prospekt, registrering
eller andra dtgarder utover de som foljer av svensk rétt eller annars strider mot tillampliga regler i sddan jurisdiktion, sdvida
det inte kan ske utan tillampning av undantag fran sddan dtgard i relevant jurisdiktion. Teckning och forvarv av vardepapper i
strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller 6nskar investera i
Senzime, maste informera sig om och félja nimnda begransningar. Atgirder i strid med begransningarna kan utgora brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning. Senzime forbehaller sig ratten att efter eget bestimmande ogiltigférklara anmalan om
teckning i Foretradesemissionen om Bolaget eller Managers anser att sddan teckning kan inbegripa en 6vertradelse eller ett
asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Senzime
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse, eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktad information och marknads- och branschinformation

Prospektet innehaller framatriktad information som aterspeglar Senzimes aktuella syn pa framtida hiandelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som "avses", "bedéms", "forvintas”, "kan", "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar
indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur férenad med savil kdnda som okénda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida héndelser och omstindigheter. Framatriktad information utgér inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som
uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medféra att Senzimes framtida resultat och utveckling avviker fran vad
som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer".
Framatriktad information i detta Prospekt giller endast per dagen for Prospektets offentliggorande. Senzime lamnar inga
utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstidndigheter annat dn vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer frén tredje man. Aven om informationen har
atergivits korrekt och Senzime anser att killorna ar tillférlitliga har Senzime inte oberoende verifierat denna information,
varfor dess riktighet och fullstdndighet inte kan garanteras. Savitt Senzime kdnner till och kan forvissa sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter utelamnats pa ett sitt som skulle kunna
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for
lasaren. Foljaktligen 6verensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp
anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer bland annat i de arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats
genom hénvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.
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Om aktien och Foretradesemissionen i sammandrag

Handelsplats Nasdaq Stockholm

LEI-kod 549300JQF174JPOMM382

ISIN-kod for aktien SE0002478776

Kortnamn for aktien SEZI

Foretradesratt Aktiedgare i Senzime erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd

aktie. Fem (5) teckningsratter ger ratt till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskurs 7,25 SEK

Emissionsbelopp Cirka 101 MSEK
Avstiamningsdag 17 februari 2023
Teckningsperiod 21 februari 2023 - 7 mars 2023
Handel med teckningsratter 21 februari 2023 - 2 mars 2023
Handel med tecknad aktie (BTA) 21 februari 2023 - 20 mars 2023

Finansiell kalender

Arsredovisning 2022 april 2023
Delarsrapport for Q1 2023 5maj 2023
Arsstimma 2023 16 maj 2023
Delarsrapport for Q2 2023 18juli 2023

Delarsrapport for Q3 2023 26 oktober 2023



SAMMANFATTNING
INLEDNING OCH VARNINGAR

Detta Prospekt avser emittenten Senzime AB (publ), org. nr. 556565-5734 med adress Ulls vag 41,
756 51 Uppsala, Sverige och telefonnummer +46 (0)70-813 34 17. Bolagets identifieringskod for
juridiska personer (LEI-kod) ar 549300JQF174JPOMM382. Aktiernas ISIN-kod ar SE0002478776 och
aktierna handlas under kortnamnet SEZI.

Detta Prospekt har upprittats i anledning av inbjudan till teckning av aktier i Senzime pd Nasdaq
Stockholm. Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, telefonnummer +46 (0)8 408 980 00,
www.fi.se, ar behorig myndighet enligt EU:s prospektférordning (Europaparlamentets och radets
forordning 2017/1129). Prospektet godkdndes av Finansinspektionen den 16 februari 2023.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i virdepapperen ska baseras pa en bedomning av hela Prospektet fran investerarens sida.
En investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om talan vicks i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som &r kiarande
enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar diarav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjilpa investerare nar de 6vervager att investera i sddana viardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
Vem ar emittent av virdepapperen?

Senzime ar ett svenskt publikt aktiebolag, som bildades i Sverige den 8 januari 1999 och registrerades
hos Bolagsverket den 26 januari 1999. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt site i Uppsala kommun, Uppsala lan. Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEI-kod) ar 549300JQF174JPOMM382. Aktiernas ISIN-kod
ar SE0002478776 och handlas under kortnamnet SEZI.

Senzime utvecklar och marknadsfér idag CE- och FDA-godkidnda patientévervakningssystem som
forebygger komplikationer under och efter operation. Bolagets produktportfolj inkluderar
TetraGraph® och ExSpiron® 2Xi, for realtidsévervakning av neuromuskuldr funktion och andning
under och efter operation. Senzimes produkter ar drivna av unika algoritmer, som bygger pa manga
ars forskning. Affirsmodellen bygger pa forsiljning av monitorer till sjukhus och kliniker samt
tillhérande engangssensorer som generar aterkommande intdkter for Bolaget. Bolagets mal ar att
bidra till forbattrad klinisk precision och forenklad hantering i varden. Senzimes system for
monitorering av neuromuskuldr funktion heter TetraGraph® och mater digitalt och kontinuerligt
graden av s.k. neuromuskular blockad, vilket forebygger komplikationer vid operationer. Farre
komplikationer bidrar till att korta sjukhusvistelser och att minska vardkostnaderna. Med
anvandarvanlighet i fokus dr Senzimes vision att TetraGraph® ska anvandas vid varje operation dar
muskelrelaxerande ldkemedel anvands, for ett sdkert uppvaknande for alla patienter. Bolagets andra
produkt, ExSpiron® 2Xi, ar ett icke-invasivt Overvakningssystem av andningsvolym och
minutventilering hos patienter inom sluten och 6ppenvard. ExSpiron® 2Xi monitorerar patienterna
kontinuerligt och larmar i ett tidigt skede om patientens andningsfunktion ar avvikande i syfte att
forhindra andningssvikt (vilket kan leda till konsekvenser for andra organ i kroppen och i varsta fall
till att patienten avlider).

I Senzimes utvecklingsportfdlj ingdr dven innovativa, patientorienterade l6sningar som mdéjliggor
automatiserad och kontinuerlig matning av biologiska dmnen som glukos och laktat i blod och
vavnadsvatska - CliniSenz® Analyzer och OnZurf® Probe.



Senzime verkar pa en globalt vixande marknad. Forsiljningsviardet per ar i Senzimes
huvudmarknader varderas till 6ver 100 Mdr SEK. Bolagets fokusmarknader ar foljande: USA,
Tyskland, Frankrike, Italien, Storbritannien, Spanien, Schweiz, Sydkorea och Japan.!

Av nedanstdende tabell framgdr information avseende stdrre aktiedgare i Bolaget per den 31
december 2022 med darefter kdnda férdndringar.

Namn Andel av kapital Antal aktier
(%)
Familjen Crafoord 16,3 11387 100
Handelsbanken Fonder AB 6,9 4826 242
Segulah Venture AB och AB Segulah 6,5 4427726
TIN Ny teknik 5,8 4052 631
Pershing Llc. 5,3 3717 328
Fjarde AP-fonden 4,6 3226315
Sorin ] Brull 4,6 3223528
Swedbank Robur Microcap 4,0 2818947
Familjen Lindskog 3,2 2248977
Stone Bridge Biomedical 3,1 2172030
Ovriga 39,7 27 783 161
Totalt antal aktier 100,0 69 883 985

Savitt Bolaget kédnner till kontrolleras inte Bolaget, direkt eller indirekt, av ndgon aktiedgare eller
grupp av aktiedgare. Savitt Bolagets styrelse kidnner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kdnner
inte heller till ndgra avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget vasentligen
férandras.

Bolagets styrelse bestar av Philip Siberg, Sorin J. Brull, Adam Dahlberg, Lennart Kalén, Laura Piccinini,
Jenny Freeman och Eva Walde. Bolagets ledning bestar av Pia Renaudin (VD), Slavoljub Grujicic (CFO),
Johanna Faris, Anders Jacobson, Anders Selin, Paula Treutiger, Johanna Tulkki och Fredrik Norrby.

Bolagets revisor ir det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Box 179,
751 04 Uppsala) ("PwC”). Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Leonard Daun.

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Sammanfattning av finansiell nyckelinformation.

Utvalda resultatrikningsposter, enligt IFRS

2022 2021
Belopp i TSEK jan- dec jan- dec
Nettoomsattning, MSEK 14 034 10980
Rorelseresultat, MSEK -133 905 -84 191
Periodens resultat, MSEK -132 700 -82 143
Resultat per aktie, SEK -1,99 -1,31
Utvalda balansrikningsposter, enligt IFRS

2022 2021
Belopp i TSEK jan- dec jan- dec
Totala tillgdngar 321842 174 622
Totalt eget kapital 261903 150 580
Utvalda kassaflédesposter, enligt IFRS
Belopp i TSEK 2022 2021

' Se narmare referenser och berdkningar avseende marknadsstorlek i fotnot 3 nedan.



jan- dec jan- dec

Kassaflode fran den 16pande

verksamheten -136 778 -81 328
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -4 977 -2974
Kassafldde fran

finansieringsverksamheten 92 364 -945
Periodens kassaflode -49 391 -85 247
Likvida medel vid periodens slut 26 035 74 872

Specifika nyckelrisker for emittenten

Nedan sammanfattas de mest vasentliga riskfaktorer som ar specifika for emittenten och som anges i
Prospektet.

Bolaget ar verksamt pa en global och konkurrensutsatt marknad dar det sker snabba férandringar
och teknologisk utveckling. Vissa av Bolagets konkurrenter har stora ekonomiska resurser och
Bolagets konkurrenter kan ocksa ha hogre tillverknings- och distributionskapacitet och battre
forutsattningar for att sdlja och marknadsfora sina produkter &n Bolaget. Bolagets konkurrenter
kan vidare komma att utveckla produkter som ar effektivare, sdkrare och billigare &n Bolagets
produkter. Forluster av kunder med en relativt sett stor andel av Senzimes forséljning skulle
paverka Senzimes kassaflode/likviditet, nettoomsattning, resultat och finansiella stéllning
negativt.

Bolaget bygger sin strategi pa bland annat utveckling och forséljning i egen regi eller tillsammans
med distributorer, licenstagare och andra samarbetspartners. Om befintliga samarbeten inte kan
uppratthallas, om framtida samarbeten inte kan etableras eller om samarbetena inte fungerar som
avsett kan Senzimes kommersialiseringsmojligheter paverkas negativt, exempelvis genom
uteblivna intdkter fran forsaljning av Bolagets produkter och/eller forsenade eller uteblivna
leveranser till kunder. Det finns vidare risk att Bolagets leverantorer inte till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av nya leverantdrer bli mer kostsam
och/eller ta langre tid dn vad Bolaget berdknar, vilket kan fa negativ inverkan pa Senzimes
mojlighet att framgangsrikt kommersialisera sina produkter i den takt som Bolaget har planerat.
Senzime tillverkar i dagslaget TetraGraph® i egen produktionsanldggning i Uppsala, Sverige,
Bolaget haller pa att flytta tillverkningen av ExSpiron® till den egna produktionsanlédggningen och
forvantar sig att flytten ska vara klar under det forsta kvartalet 2023. Skador pa
produktionsanldggningen och tillhérande logistikkedjor fororsakade av till exempel brand,
haveri, vaderforhallanden, arbetskonflikter och naturkatastrofer, kan fa negativa konsekvenser
dels i form av direkta skador pd produktionsanlaggningen, dels i form av avbrott som hdmmar
Bolagets produktion och riskerar att forsvara majligheterna att leva upp till Bolagets dtaganden
mot kunder.

Senzime ar ett litet och kunskapsintensivt foretag och dr beroende av ett antal nyckelpersoner for
att na framgang. Insatserna fran var och en av dessa personer kommer att vara fortsatt viktiga for
Bolaget. Formagan att rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare ar av vikt for att
sakerstélla kompetensnivan i Bolaget. Om Bolaget skulle forlora nyckelpersoner eller om Bolaget
inte framdver kan fortsatta att rekrytera kvalificerade medarbetare skulle detta kunna leda till
forseningar eller avbrott i Bolagets utvecklingsprojekt.

Patent och andra immateriella rattigheter sdsom varuméirken ar en central tillgang i Bolagets
verksamhet och virdet pa Bolaget ar till stor del beroende av formagan att erhalla och forsvara
patent samt av féormagan att skydda andra immateriella rattigheter och specifik kunskap om
Bolagets verksamhet. Den patentrittsliga stillningen for foretag inom Bolagets bransch,
inkluderat Bolaget, ar dock generellt osdker och innefattar komplexa medicinska, juridiska och
tekniska bedémningar som kan ge upphov till osdkerhet avseende giltighet, omfattning och
prioritet avseende ett visst patent. Om kombinationen av patent, affirshemligheter och
kontraktuella dtaganden som Bolaget forlitar sig pa till skydd av dess immateriella rattigheter inte
ger Bolaget ett fullgott kommersiellt skydd kan Bolagets formaga att framgangsrikt
kommersialisera dess produkter skadas, vilket kan leda till att Bolaget inte kan driva
verksamheten med vinst. Allteftersom Bolagets bransch vaxer och fler patent beviljas, 6kar ocksa




risken for att ndgon produkt eller teknologi utvecklad av Bolaget kan ge upphov till krav fran
tredje part gillande patentintrang. Bolaget kan dd komma att forelaggas att stoppa forsaljning av
produkter som bygger pa ett ifragasatt patent sa ldnge som processen om patentet i fraga pagar.

e Inom det medicintekniska omradet dr hog produktkvalitet en kritisk framgangsfaktor. I det fall
det skulle upptdckas kvalitetsbrister i en eller flera av Bolagets produkter skulle detta kunna
paverka Bolagets forsiljningsmojligheter negativt. Defekter i Bolagets produkter kan fa en rad
betydande negativa konsekvenser, sdsom kostsamma aterkallningsprogram och sankt fértroende
for Bolaget och dess produkter.

e Forvarvet av Respiratory Motion i juli 2022 exponerar Bolaget for risker relaterade till forvarvet
och integrationen av den forvarvade verksamheten. Det finns dven en risk att Respiratory Motion
inte utvecklas pa det satt som forvintats. De uppskattningar och foretagsgranskningar som gjorts
infor forvarvsprocessen kan vara otillrackliga eller felaktiga, exempelvis kan Bolaget senare
upptacka att forvarvspriset dverstiger forvantat varde i Respiratory Motion eller att det finns
oforutsedda ataganden eller risker relaterade till verksamheten som inte tidigare synliggjorts.

e Bolaget befinner sig i ett etableringsskede dar forvantade intdkter inte tacker planerade
kostnader. Ytterligare finansieringar i form av 1an eller annan extern finansiering kan forvantas
behovas for att finansiera rorelsekapitalbehovet. Tillgangen till ytterligare finansiering paverkas
av ett flertal faktorer som marknadsvillkor, den generella tillgangen till krediter samt Senzimes
kreditvardighet och kreditkapacitet. I det fall Senzime i framtiden misslyckas med att anskaffa
nodvandigt kapital pa for Bolaget rimliga villkor kan Senzimes utvecklings-, tillverknings- och
forsaljningsverksamhet samt kassaflode/likviditet komma att paverkas negativt.

e Bolaget har ett kvarstaende skattemassigt underskott fran tidigare ar. En dgarférandring i Bolaget
kan innebdra begransningar i ratten att utnyttja underskottet, helt eller delvis. Mojligheten att
utnyttja det skattemassiga underskottet i Bolaget kan dven begransas av framtida forandringar av
skattelagstiftningen. Om Bolaget inte kan utnyttja det ackumulerade underskottet for avdrag mot
framtida vinster kan detta innebara en 6kad skattekostnad for Bolaget.

e Senzime har sitt site i Sverige och redovisar sin finansiella stallning och sitt resultat i SEK. Senzime
verkar internationellt och en stor del av férséljningen sker fér ndrvarande i andra valutor dn SEK.
Om en kund inte betalar eller valutakurserna utvecklas negativt for Senzimes del kan detta
paverka den finansiella stillningen och resultatet negativt.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Virdepapperens viktigaste egenskaper
Erbjudna virdepapper

Aktier i Senzime under kortnamnet SEZI och ISIN SE0002478776, med foretradesratt for Senzimes
aktieagare.

Bolaget har ett aktieslag. Vardepappren ar denominerade i svenska kronor (SEK) och aktiernas
kvotvarde ar 0,125 SEK.

Totalt antal aktier i Bolaget

Per dagen for Prospektet finns 69 883 985 aktier, envar med ett kvotvirde om 0,125 SEK. Med
undantag for de lock up-dtaganden som beskrivs i Prospektet foreligger det inga inskrankningar i
ratten att fritt overlata virdepapperen. Genom Foretradesemissionen kommer antalet aktier i
Senzime att 6ka med hogst 13 976 797 aktier, fran 69 883 985 aktier till hogst 83 860 782 aktier och
aktiekapitalet att 6ka med hogst 1 747 099,625 SEK, fran 8 735 498,125 SEK till hogst 10 482 597,750
SEK.

Rdttigheter som sammanhdnger med vdrdepapperen

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till aktierna. Dessa rattigheter kan forandras
genom en dndring av bolagsordningen.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma ska, utéver de forutsiattningar for
deltagande som framgar av aktiebolagslagen, ocksa anmala sitt deltagande pa stdmman till Bolaget



senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan allmén
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen
fore stimman. Aktiedgare far medfora ett eller tva bitraden till bolagsstimman, dock endast om
aktiedgaren pa sitt som anges ovan anmadler det antal bitrdden denna har for avsikt att medféra. Varje
aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstimma. Varje rostberattigad far vid bolagsstimma rosta for
det fulla antalet av den rostberéattigade dgda och foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Aktiedgare har normalt foretradesritt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stod av
bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Rétt till utdelning tillfaller den, som vid av
bolagsstimman faststélld avstimningsdag, ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst samt till eventuellt
overskott vid likvidation.

Vid likvidation eller insolvens har innehavare av aktier i Bolaget endast rétt till den del av Bolagets
tillgdngar som aterstar sedan ovriga fordringsagare fatt fullt betalt for sina fordringar.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte limnat ndgon utdelning under den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet. Bolaget genererar fér narvarande ingen vinst. Nagon aktieutdelning ar
darfor inte planerad for de kommande dren. Da Senzime under de ndrmaste aren kommer att befinna
sigien fas av fortsatt utveckling kommer eventuellt 6verskott av kapital att investeras i verksamheten.
I framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning s medger kan aktieutdelning komma att bli
aktuell.

Var kommer vardepapperen handlas?

Senzimes aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Kortnamn for aktierna dr SEZI. Aktierna
i Foretradesemissionen ska tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Nedan sammanfattas de mest vasentliga riskfaktorer som ar specifika for vardepapperen och som
anges i Prospektet.

e Utvecklingen av Bolagets aktiekurs ar beroende av en rad faktorer, varav vissa ar bolagsspecifika,
sasom utvecklingen av Bolagets forséljningsverksamhet och pagaende expansion, och andra ar
knutna till aktiemarknaden som helhet. Bolagets aktie kan till exempel paverkas negativt av en
omfattande forsiljning av aktier av befintliga aktiedgare, sarskilt om en sadan forsaljning gors av
nagon av Senzimes storre institutionella aktiedgare eller av styrelsemedlemmar eller ledande
befattningshavare som innehar aktier. Kursvariationer kan ocksd uppkomma genom férandringar
i marknadens forvantningar pa resultat och genom stora forandringar av kop- och saljvolymer
som inte nddvandigtvis behéver ha samband med Bolagets underliggande varde utan som beror
pa marknads- och omvérldsrelaterade psykologiska faktorer. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

e Under flera ar har Senzime haft ett negativt kassaflode fran verksamheten och investeringar i
produktutveckling av Bolagets produkter. Senzime kan behova skaffa ytterligare finansiering via
nyemissioner, aktierelaterade viardepapper eller konvertibla skuldférbindelser. Om Bolaget véljer
attta in ytterligare kapital, t.ex. genom nyemission av aktier, finns det risk att Bolagets aktiedgares
dgarandelar kan komma att spadas ut vilket d&ven kan paverka priset pa aktierna. Det finns vidare
en risk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillgédnglig for
Bolaget nér det kravs, eller inte vara tillgdnglig 6verhuvudtaget. Om dessa risker skulle realiseras
kan de fa vasentlig negativ effekt pa aktiedgares ekonomiska intressen, investerarnas placerade
kapital och/eller priset pa aktierna.



NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET
Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Styrelsen i Senzime beslutade den 23 januari 2023, under forutsdttning av bolagsstimmans
efterfoljande godkdnnande, om nyemission av totalt hogst 13 976 797 aktier med foretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare. Styrelsens emissionsbeslut godkindes pa den extra bolagsstimman
som holls den 16 februari 2023. Féretrddesemissionen kan tillféra Bolaget totalt cirka 101 MSEK fore
avdrag for kostnader relaterade till Foretrddesemissionen. De nyemitterade aktierna i
Foretradesemissionen ska tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Aktiedgare i Senzime erhédller for varje befintlig aktie en (1) teckningsratt. Det kravs fem (5)
teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs: 7,25 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Teckningsperiod: 21 februari 2023 - 7 mars 2023.

Handel med teckningsrdtter: Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq Stockholm under
perioden fran och med den 21 februari 2023 till och med den 2 mars 2023.

Handel med BTA: BTA kommer att vara foremal for handel pa Nasdaq Stockholm fran och med den 21
februari 2023 intill dess att Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats
till aktier. Sista dag féor handel med BTA berdknas intraffa den 20 mars 2023.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga aktier i Foretrddesemissionen tecknas med stéd av teckningsratter ska
styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan stod av teckningsratter. I sddant fall ska aktier (i) i forsta hand ska tilldelning ske till
dem som &dven tecknat aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till hur manga aktier som tecknats med stod av
teckningsrétter, och i den man detta inte kan ske, genom lottning, och (ii) i andra hand ska tilldelning
ske till andra som endast anmalt sig for teckning utan stéd av teckningsratter, och vid 6verteckning,
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal nya aktier som var och en anmilt foér teckning
och, i den man sa inte kan ske, genom lottning, och (iii) i tredje hand ska tilldelning ske till dem som
har lamnat emissionsgarantier, i proportion till sddant garantidtagande.

Utspddning till féljd av Foretrddesemissionen

Genom Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Senzime att 6ka med hogst 13 976 797 aktier
fran 69 883 985 aktier till hogst 83 860 782 aktier. Utspadningen for de aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemissionen kommer darmed att uppga till hogst 16,7 procent.

Uppskattade kostnader for Foretrddesemissionen

Kostnaderna for Foretrddesemissionen berdknas uppga till cirka 11 MSEK och bestar i huvudsak av
arvoden till finansiella radgivare, legala radgivare, revisorer samt ersattningar for emissionsgarantier
m.m.

Varfor upprattas detta Prospekt?

Styrelsen anser att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Styrelsens bedémning gors mot bakgrund av det kapitalbehov
som Senzime bedomer foreligga. Styrelsen i Senzime beslutade mot ovanstdende bakgrund den 23
januari 2023 att genomfora en foretradesemission om totalt cirka 101 MSEK, vilket godkindes av
extra bolagsstimma den 16 februari 2023. Den totala emissionslikviden fran Foretradesemissionen
berdknas uppga till cirka 101 MSEK och de totala kostnaderna berdknas uppga till cirka 11 MSEK.
Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar, vid full teckning, saledes till cirka 90 MSEK.
Emissionskostnaderna i Foretradesemissionen bestar i huvudsak av arvoden till finansiella och legala
radgivare, revisorer samt ersattningar for emissionsgarantier m.m.



Nettolikviden fran Foretridesemissionen avses i huvudsak att anvindas till foljande. Fortsitta
forstarka Bolagets forsaljningsorganisation i USA i syfte att tillvarata affirsmojligheter kopplade till
de nyligen godkdanda amerikanska riktlinjerna (cirka 35 procent), sdkerstélla omfattning och leverans
i utvecklingen av hard- och mjukvara samt kommersialisering i forhallande till det strategiska
samarbetsavtalet med Masimo (cirka 25 procent), mojliggora for Bolaget att ha en relevant storlek pa
sin sdljorganisation i samtliga marknader (cirka 10 procent) och finansiera Bolagets generella
rorelsekapitalbehov mot bakgrund av forvantad tillvaxt (cirka 30 procent).

Bolagets aktiedgare, Familjen Crafoord och nérstaende entiteter, Segulah Venture, AB Segulah, Fredrik
Rapp och Lennart Kalén (genom bolag), som tillsammans representerar cirka 26,4 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget, stodjer emissionsbeslutet och har atagit sig att rosta for
Foretradesemissionen vid den extra bolagstimman samt teckna sina pro rata-andelar i
Foretradesemissionen. Handelsbanken Fonder, Sorin ]. Brull, Fjarde AP-fonden, Swedbank Robur
Fonder, FE Fonder, Philip Siberg (privat och genom bolag) och Pia Renaudin, som tillsammans
representerar cirka 23,4 procent av det totala antalet aktier och roéster i Bolaget stddjer
emissionsbeslutet och har forklarat sin avsikt att rosta for Foretrddesemissionen vid den extra
bolagsstimman samt avser teckna sina pro rata-andelar i Foretrddesemissionen. Darutéver har
Bolaget ingatt avtal om externa emissionsgarantier om 41,5 MSEK pa sedvanliga villkor.
Foretradesemissionen omfattas sdledes till 90,7 procent av teckningsataganden, avsiktsforklaringar
och garantidtaganden. Dessa teckningsataganden, avsiktsforklaringar och garantidtaganden éar
emellertid inte sdkerstillda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsittning eller liknande
arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda teckningsataganden, avsiktsforklaringar och
garantiataganden, inte tecknas i tillracklig utstrickning kan Bolaget fa svarigheter att driva
verksamhet och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid en sadan situation avser Bolaget att undersoka
alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, finansiering genom lan,
alternativt driva verksamheten i lagre takt dn planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Om alternativ finansiering uteblir eller atgarder i 6vrigt inte ar tillrickliga kan Bolaget tvingas till
rekonstruktion eller konkurs.

Intressekonflikter

Danske Bank ar Sole Global Coordinator och Bookrunner och Advokatfirman Lindahl KB ar legal
radgivare i samband med Foretradesemissionen och upprattandet av detta Prospekt. Danske Bank ar
emissionsinstitut. Danske Bank och Advokatfirman Lindahl KB erhaller ersattning for utforda tjanster
enligt avtal. Utover intresse i form av ersattning for utforda tjdnster har Danske Bank dven intressen i
Bolaget i form av en kreditfacilitet om totalt 10 MSEK som ar forenad med en uppldggningsavgift om
200 TSEK och I6per med en rorlig ranta bestdende av referensranta Stibor 90 plus marginal om 4
procent till och med den 30 juni 2023. Darutéver har inte Danske Bank eller Advokatfirman Lindahl
KB nagra ekonomiska eller andra intressen betraffande Foretradesemissionen.
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RISKFAKTORER

I avsnittet “Riskfaktorer” anges de risker som,
enligt Bolagets bedémning, dels dr specifika fér
Bolaget, dels vdisentliga fér att en potentiell
investerare ska kunna fatta ett vdlgrundat
investeringsbeslut. Riskfaktorerna presenteras i
kategorier utifrdn riskernas egenskaper. I varje
kategori ndmns de, enligt Bolagets bedémning,
mest vdsentliga riskfaktorerna inom den
aktuella kategorin férst. 1 évrigt presenteras
inte  riskfaktorerna i ndgon  sdrskild
rangordning.

Vid en bedémning av Bolagets framtida
utveckling dr det viktigt att beakta och bedéma
dessa riskfaktorer. Agande av aktier dr alltid
férenat med risk och den som éverviger att
férvdrva aktier i Bolaget uppmanas ddrfér att,
utéver den information som ges i Prospektet,
géra sin egen bedémning av ndmnda och
potentiella tillkommande riskfaktorer och deras
betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Vid
osdkerhet gdllande riskbedomningen bér rad
inhdmtas fran kvalificerade rddgivare.

Risker relaterade till Bolaget och dess
verksamhet

Konkurrens och kundférluster

Bolaget ar verksamt pa en global och
konkurrensutsatt marknad dar det sker
snabba  fordndringar och  teknologisk
utveckling. Bolaget marknadsfor instrument
till kravande kunder inom sjukvarden, dvs.
sjukhus och kliniker. Det finns en risk att
Bolagets presumtiva kunder inte anser att
Bolagets produkter &r battre &n redan
existerande alternativ. Harutover finns det ett
stort antal foretag som ar aktiva inom
forskning och utveckling av produkter som
kan komma att konkurrera med Bolagets
produkter. Okad konkurrens kan yttra sig i
form av en omfattande satsning inom
marknadsforing och/eller produktutveckling
fran en befintlig konkurrent eller fran foretag
med global verksamhet, som i dagslaget verkar
inom narliggande medicintekniska omraden
och bestimmer sig for att etablera sig inom
Senzimes verksamhetsomrade.

2 En objektiv metod som madter accelerationen som en
muskel producerar efter nervstimulering.

Vad giller Senzimes produkt, TetraGraph®,
finns det i dagslaget objektiva
narkosmonitorer vars tekniker dr baserade
antingen pa s.k. acceleromyography? med
konkurrenter sasom IdMed/Draeger, Philips
och Xavant, eller pa s.k. electromyography
(som Bolagets egen produkt) med
konkurrenter som GE och Blink. Blinks
produkt TwitchView marknadsfors for
narvarande i bland annat USA, som idag ar
varldens storsta marknad fér medicintekniska
produkter och dir Senzime planerar att
expandera de kommande aren.

Vissa av Bolagets konkurrenter har stora
ekonomiska resurser och Bolagets
konkurrenter kan ocksd ha  hogre
tillverknings- och distributionskapacitet och
battre forutsittningar for att sdlja och
marknadsféora sina produkter &n Bolaget.
Bolagets konkurrenter kan vidare komma att
utveckla produkter som ar effektivare, sakrare
och billigare dn Bolagets produkter. Det finns
darmed en risk att eventuella framtida
konkurrerande produkter viljs framfor de
produkter som Bolaget erbjuder. Forluster av
kunder med en relativt sett stor andel av
Senzimes forsiljning skulle paverka Senzimes
kassaflode/likviditet, nettoomsattning,
resultat och finansiella stillning negativt.

Affdrsmodell och avtal

Bolaget bygger sin strategi pa bland annat
utveckling och forsdljning i egen regi eller
tillsammans med distributdrer, licenstagare
och andra samarbetspartners. Om befintliga
samarbeten inte kan uppratthédllas, om
framtida samarbeten inte kan etableras eller
om samarbetena inte fungerar som avsett kan
Senzimes kommersialiseringsmojligheter
paverkas negativt. Bolaget har idag ingatt
distributionsavtal med flertalet distributorer
avseende distributionen och forséljningen av
Bolagets produkter TetraGraph®,
engangssensorn TetraSens®, TetraSens®
Pediatric och ExSpiron® med tillhérande
engangssensor. Dessa distributorer ar viktiga
partners och fungerar som Bolagets férlangda
sdljstyrka. Det finns flertalet risker férenade
med att anlita distributorer, exempelvis en
mojlig begransning av Bolagets direktkontakt
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med kunder och att sdljpartnern agerar i strid
med tillimpliga lagar och regler. Senzime ar
beroende av att distributdrerna fullgér sina
ataganden gillande forsaljning och
marknadsféring av  Bolagets produkter.
Konsekvensen om Bolagets
distributionspartners inte fullgér sina
ataganden ar att Bolagets mojlighet att
generera intdkter fran forsiljning av Bolagets
produkter minskar eller uteblir, vilket i sin tur
paverkar Bolagets léonsamhet och
tillvaxtmojligheter.

Férvdrvet av Respiratory Motion

Forvarvet av Respiratory Motion i juli 2022
exponerar Bolaget for risker relaterade till
forvarvet och integrationen av den férvarvade
verksamheten. Det finns dven en risk att
Respiratory Motion inte utvecklas pa det satt
som forvantats. De uppskattningar och
foretagsgranskningar som  gjorts  infor
forvarvsprocessen kan vara otillrackliga eller
felaktiga, exempelvis kan Bolaget senare
upptdcka att forvarvspriset Overstiger
forvantat varde i Respiratory Motion eller att
det finns oforutsedda ataganden eller risker
relaterade till verksamheten som inte tidigare
synliggjorts.

Tillverkning av Bolagets produkter

Sedan det fjarde kvartalet 2021 tillverkas
Senzimes produkt TetraGraph® i Senzimes
egna produktionsanldggning 1 Uppsala,
Sverige. Skador pa produktionsanlaggningen
och tillhérande logistikkedjor fororsakade av
till exempel brand, haveri, vaderforhallanden,
arbetskonflikter och naturkatastrofer, kan fa
negativa konsekvenser dels i form av direkta
skador pa produktionsanldggningen, dels i
form av avbrott som hadmmar Bolagets
produktion av TetraGraph® och riskerar att
forsvira mojligheterna att leva upp till
Bolagets ataganden mot kunder.

Tillverkningen av ExSpiron® héller pa att
flyttas till Senzimes lokaler i Uppsala och
forvantas vara igdng under forsta kvartalet
2023.

Senzime har samarbeten med
kontraktstillverkare avseende tillverkningen
av Bolagets ovriga produkter. Senzime har
ingatt kvalitetsavtal med
kontraktstillverkarna som reglerar parternas
respektive roll och ansvarsférdelning med

hansyn till god tillverkningssed. Om en eller
flera av dessa aktorer valjer att avbryta sitt
samarbete med Bolaget skulle det inverka
negativt pa Senzimes verksamhet, exempelvis
i form av forsenade eller uteblivna leveranser
till kunder.

Det finns slutligen risk att Bolagets
leverantorer inte till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget stiller. Likasa kan
en etablering av nya leverantorer bli mer
kostsam och/eller ta langre tid dn vad Bolaget
berdknar, vilket kan fi negativ inverkan pa
Senzimes mojlighet att framgangsrikt
kommersialisera sina produkter i den takt som
Bolaget har planerat.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets framgang ar till stor del beroende av
Bolagets ledande befattningshavare samt den
omfattande kompetens och langa erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomriade som
innehas av dessa och av andra nyckelpersoner
hos Bolaget. Senzime é&r ett litet och
kunskapsintensivt foretag och ar beroende av
ett antal nyckelpersoner for att nd framgang.
Insatserna fran var och en av dessa personer
kommer att vara fortsatt viktiga for Bolaget.
Formagan att rekrytera och Dbehalla
kvalificerade medarbetare ar av vikt for att
sikerstdlla kompetensnivin i Bolaget. Det
finns en risk for att rekryteringar inte kan ske
pa tillfredsstillande villkor till f6ljd av
konkurrens om arbetskraft med andra foretag
i  branschen, universitet och andra
institutioner. Om Bolaget skulle forlora
nyckelpersoner eller om Bolaget inte framdver
kan fortsiatta att rekrytera kvalificerade
medarbetare skulle detta kunna leda till
forseningar eller avbrott i Bolagets
utvecklingsprojekt och  forsamra  dess
kommersialiseringsmojligheter.

Produktutveckling

Bolagets produkter befinner sig i en
kommersialiseringsfas. Aven om &tskilligt
arbete inriktats pa att sdkerstilla den teknik
som anvands, kan det inte till fullo uteslutas att
kompletterande eller alternativa tekniska
l6sningar kommer att bli nédvandiga. Detta
skulle innebara att utvecklingsarbete, utéver
det som redan ar planerat i dagsliaget, maste
genomforas. Det finns darfor en risk att den
fortsatta produktutvecklingen kan bli mer
kostnadskriavande eller ta langre tid an
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berdknat och det finns dven en risk att
produktutvecklingen inte nar avsett resultat.
Om dessa risker, sarskilt vad giller Bolagets
produkter TetraGraph® och tillhérande
TetraSens®, samt ExSpiron® med tillhérande
engangssensor, intraffar skulle det resultera i
negativa effekter pa Bolagets framtidsutsikter
och 6kade utvecklingskostnader for Bolaget.

Marknadsforing m.m.

De pastdenden som ett bolag fir géra om
medicintekniska produkter ar strikt reglerade.
Om Senzime anses ha gjort falska eller
vilseledande pastdenden om nagon av
produkterna i sin produktportfolj eller pa
annat satt ha agerat i strid med gillande
reklam- eller marknadsféringsregler kan
Bolaget bli foremal for betydande boter
och/eller andra sanktioner.

Bolagets verksamhet, och i synnerhet
kommersialiseringen av Senzimes produkter
pa relevanta marknader, omfattas av lagar och
regler avseende bedrigerier och missbruk.
Sadana lagar inkluderar den amerikanska
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), den
brittiska UK Antibribery Law och andra lokala
lagar och foreskrifter gillande mutor och
bestickning (samt krav pa transparens nar det
galler betalningar till 1akare). Dessa lagar kan
bland annat paverka Bolagets foreslagna
compliance-, marknadsfoérings- och
utbildningsprogram och krava att Bolaget
infor ytterligare system for att dokumentera
vissa marknadsféringskostnader och
avrapportera till myndigheter.

Om Bolagets verksamhet skulle anses bedrivas
i strid med nagon av de ovan beskrivna lagarna
eller andra tillampliga regler, kan Bolaget bli
foremal for sanktioner, inklusive
administrativa, civila och straffrattsliga
pafoljder, skadestdnd, boter, begransning eller
omstrukturering av verksamheten,
uteslutande fran deltagande i lokala
hilsovardsprogram/studier och fangelsestraff
for individer. Senzime har dessutom erhallit
godkidnnande fran den = amerikanska
regulatoriska lakemedelsmyndigheten FDA
vilket innebar att Bolaget kan marknadsféra
och sdlja TetraGraph® och ExSpiron® i USA,
dar reglerna avseende marknadsféring och
sanktioner relaterat till produkter inom det
medicintekniska omradet ar sarskilt strianga.

[ forsdljningen av Bolagets produkter
TetraGraph® och tillhérande TetraSens®
respektive  TetraSens® Pediatric, samt
ExSpiron®, forlitar sig Senzime i stor
utstrackning pa externa distributérer. Bolaget
har endast ett begransat inflytande 6ver sina
partners marknadsfoéring och
marknadsféringsaktiviteter. Aven om Bolaget
kan granska och utbilda sina partners i
enlighet med sina policyer kan Bolaget inte
vara sikert pa att nagon behorig myndighet
inte haller Bolaget ansvarigt for 6vertradelser
som begatts av dess partner. Om en behorig
myndighet haller Bolaget ansvarigt for sidana
overtradelser kan det innebédra sanktioner och
verkstéllighetsatgarder som kan innefatta
boter, straffavgifter, foreldgganden etc. I sa fall
skulle Bolagets renommé kunna skadas och
marknadsacceptansen for Bolagets produkter
forsamras.

Formdga att hantera tillvixt

Senzime befinner sig i en stark tillvaxt- och
expansionsfas. Bolagets formaga att hantera
tillvaxt ar av central betydelse for Bolagets
framtida framgang. Bolaget siktar bland annat
pa att expandera egna forsdljnings-
organisationer i USA och Tyskland i syfte att
accelerera marknadspenetrationen. Bolagets
tilltdnkta marknad kan darmed komma att
vaxa betydligt genom en snabb okning i
efterfrigan pa Bolagets produkter inom
narkosmonitorering, vilket skulle stélla stora
krav pa Bolagets ledning och den operativa och
finansiella kapaciteten samt pa Bolagets och
dess leverantorers formaga att oka
leveranstakten av Bolagets produkter. I takt
med detta skulle dven Bolagets verksamhet
behéva expandera genom bla. utdkad
personalstyrka likval som implementering av
effektiva planerings- och ledningsprocesser
for att pa ett verksamt satt kunna genomfora
affarsplanen pa en marknad under snabb
utveckling. Om Bolaget och dess leverantdrer
inte lyckas hantera okade
kapacitetsbelastningar skulle det kunna fa
Bolagets presumtiva kunder att vilja
konkurrerande produkter vilket kan paverka
Bolagets forsdljningsutveckling, omséattning
och resultat negativt.

Covid 19

Pa grund av Covid 19-pandemin har sjukhus
paverkats pa sa satt att det skett en
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omfordelning av vardresurser till nackdel for
planerade  operationer. Att planerade
operationer skjutits fram for att ge plats at
akutsjukvard eller frigora sjukvardspersonal
resulterar diarmed i att Bolaget upplever
storningar som kan ha en viasentlig negativ
effekt pa kommersialiseringen av Bolagets
produkter samt pa Bolagets tillvixt och
lonsamhet. Tillgangen till sjukhus har varit
mycket begriansad och paverkat antal
utprovningar av TetraGraph® systemet under
2020 och 2021. Covid 19-pandemin har per
datumet for Prospektet haft en hidmmande
effekt pa Bolagets forsaljningstillvaxt. Bolaget
har dock sett en dkad tillgang till sjukhusen
under 2022 och bedomer att det
grundlaggande behovet av neuromuskuldr
monitorering kvarstar dven om operationer
har flyttats fram for att tillmotesga och
mojliggora tillgang till medicinsk personal.
Senzime bedomer ocksd att Bolagets
produkter mojliggor effektivare vard vilket ar
en viktig parameter inom varden, sarskilt med
hdnsyn till Covid 19-pandemin. Bolaget
beddmer diarmed denna risk som kortsiktig.

Risker relaterade till legala och skattemassiga
fragor

Immateriella rdttigheter och patentskydd

Per dagen for Prospektet har Bolaget ett antal
patent och patentansokningar relaterade till
Bolagets  produkter  OnZurf®  Probe,
TetraGraph®, TetraSens® och ExSpiron®.
Vidare &ar utformningen av TetraSens®
Pediatric monsterskyddad inom EU.

Bolagets patentstrategi ar att i sa stor
utstrackning som moijligt erhalla
patentrattigheter for sina uppfinningar och
forsvara patentportféljen mot eventuella
intrang. Bolaget efterstravar att erhdlla ett
brett geografiskt skydd for sina uppfinningar
och produktkandidater genom att soka patent
pd marknader som bedéms vara viktiga.
Huvudgeografier d&r USA och viktiga ldnder
inom EU, men i vissa fall ansoks om
patentskydd dven for fler lander inom EU samt
Schweiz, Storbritannien, Japan och Sydkorea.
Bolaget &ar ocksd innehavare till EU-
varumarkena "TETRASENS”, "TETRAGRAPH"”,
"SENZIME”, "ONZURF”, "ONESENZ”,
”CLINISENZ” och ”"BIOSENZ” samt
motsvarande varumarken i Storbritannien och

USA, samt varumdirkena "EXSPIRON” och
"RESPIRATORY MOTION” i USA.

Patent och andra immateriella rattigheter
sasom varumdirken ar en central tillgang i
Bolagets verksamhet och virdet pa Bolaget ar
till stor del beroende av formagan att erhalla
och forsvara patent samt av formagan att
skydda andra immateriella rittigheter och
specifik kunskap om Bolagets verksamhet.
Den patentrattsliga stillningen for foretag
inom Bolagets bransch, inkluderat Bolaget, ar
dock generellt osdker och innefattar komplexa
medicinska, juridiska och tekniska
bedomningar som kan ge upphov till
osdkerhet avseende giltighet, omfattning och
prioritet avseende ett visst patent.

Det finns en risk att befintlig och/eller
framtida patentportfolj och ovriga
immateriella rattigheter som innehas av
Bolaget inte ger Bolaget ett fullgott
kommersiellt skydd. Aven om ett patent har
beviljats finns en risk for att patentets
skyddsomfattning inte &r tillrdcklig och att
konkurrenter eller liknande tekniker kan
komma att kringgd patentet. Vidare finns en
risk att beviljade patent inte kommer att
kunna uppratthallas eller att de begransas. Om
Bolaget inte erhaller patent for sina tekniker
eller om patent upphavs (exempelvis genom
upptackt av kiand teknik), kan tredje part som
innehar nédvandig know-how komma att
anvanda tekniken utan ersattning till Bolaget.
Vidare har patent en begransad livslangd och
Bolagets  bransch  praglas av  hdg
féorandringstakt och innovation vilket innebar
att Bolagets patent och patentansokningar
snabbt kan komma att bli oattraktiva ur
kommersialiseringssynpunkt.

Om kombinationen av patent,
affarshemligheter och kontraktuella
ataganden som Bolaget forlitar sig pa till skydd
av dess immateriella rattigheter ar otillracklig
kan Bolagets formaga att framgangsrikt
kommersialisera dess produkter skadas, vilket
kan leda till att Bolaget inte kan driva
verksamheten med vinst i framtiden.

Intrdng i immateriella rdttigheter och patent
som innehas av tredje part

Bolagets framgang beror till viss del pa dess
formaga att bedriva sin verksamhet utan att
gora intrdng i eller utnyttja annans
dganderattigheter. Allt eftersom Bolagets
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bransch vixer och fler patent beviljas, dkar
risken for att ndgon produkt eller teknologi
utvecklad av Bolaget kan ge upphov till krav
fran tredje part gillande patentintrang.
Bolaget kan tvingas till omfattande tids- och
kostnadskravande atgarder for att bestrida en
sadan talan eller gora gillande sina rattigheter
mot tredje part, vilket ocksd kan komma att
innebdra att styrelsens och ledningens fokus
styrs fran den operativa verksamheten. Det
finns en risk for att Bolaget kan komma att
gora - eller pastas gora - intrang i patent eller
andra immateriella rattigheter som innehas av
tredje part och Bolaget kan dd komma att
foreldggas att stoppa forséljning av produkter
som bygger pa ett ifragasatt patent sa lange
som processen om patentet i fraga pagar. Det
finns dven en risk att patent eller andra
immateriella rattigheter som innehas av tredje
part kan komma att begransa mdjligheterna
for Bolaget eller en eller flera av Bolagets
samarbetspartners att fritt anvinda Bolagets
produkter.

Utfallet av immaterialrattsliga tvister ar ofta
svart att forutse. Det finns vidare en risk for att
en tvistavseende immateriella rattigheter som
innehas av tredje part forhindrar Bolaget fran
att fortsiatta nyttja aktuell rattighet, och
dirmed ocksd sin/sina produkter, eller
innebdra en skyldighet for Bolaget att utge
skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en
tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall,
bli betydande, vilket kan ha en negativ
paverkan pa Bolagets likviditet och finansiella
stallning generellt. Immaterialrattsliga tvister
kan ocksd medféra visentlig storning i
Bolagets verksamhet i form av svarigheter
eller forseningar vid utlicensiering och
forsdljning av Bolagets produkter. Om en
domstol vid avgérande av en tvist bedomer att
Bolaget har gjort intrang i ett giltigt patent, kan
detta resultera i hoga kostnader for att
utveckla och implementera alternativa
teknologier eller produkter som inte gor
intrang, alternativt att skaffa licens fran
patentdgare (vilket kanske inte ar mojligt att
gora pa kommersiellt godtagbara villkor).

Produktkvalitet och produktansvar

Defekter i Bolagets produkter kan fa en rad
betydande negativa konsekvenser, sdsom
kostsamma aterkallningsprogram och sankt
fortroende for Bolaget och dess produkter.

Bolagets produkter omfattas av uttryckliga
och implicita garantier, och Bolaget kan darfor
komma att drabbas av betydande kostnader
till foljd av ansvar avseende garanti- och
produktrelaterade krav samt dven av negativa
kundreaktioner.

Utredningar och tvister som involverar
Bolaget kan, vare sig de ar berittigade eller
inte, bli kostsamma att bestrida eller hantera
och kan ta savil ledningens fokus som
operativa resurser i ansprak. Ett krav som
framgangsrikt riktas mot Bolaget eller en
skyldighet att medverka i en
produktaterkallelse, kan ocksd fa negativ
inverkan pa Bolagets anseende och férmaga
att kommersialisera produkten i frdga samt pa
vardet av Bolagets produktportfolj och
Bolagets omsattning och resultat.

Bolagets verksamhet &ar vidare utsatt for
potentiella risker avseende produktansvar och
skadestandsansvar for personskador som
orsakas genom utveckling, tillverkning och
anvandning av Bolagets produkter. Det kan
tex. rora sig om personskador som
uppkommer i samband med anviandning av
produkterna. I denna del noteras sarskilt att
Senzime har erhdllit godkdnnande fran den
amerikanska likemedelsmyndigheten FDA
vilket innebdr att Bolaget kan marknadsfora
och silja TetraGraph® samt ExSpiron® i USA,
dir reglerna avseende produktansvar och
skadestand ar sarskilt stranga.

Tekniska produkter far lanseras och
marknadsfoéras inom EU endast om de
uppfyller de krav som stélls for CE-markning.
Den som marknadsfér produkten ansvarar for
att produkten lever upp till dessa krav. Skulle
det visa sig, efter att Bolaget lanserat en
produkt, att denna inte lever upp till de krav
som stalls kan behorig myndighet krava att
problemet atgirdas, tex. via séiljforbud
och/eller krava att samtliga berorda
produkter aterkallas. Skulle ndgon av dessa
pafdljder drabba Bolaget kan det, forutom en
vasentlig nedgang i Bolagets aktiekurs till f6ljd
av ett minskat virde av Bolagets
produktportfolj, inverka negativt pa Bolagets
intaktspotential och pa marknadens anseende
och acceptans for Bolagets produkter. Inom
det medicintekniska omradet ar hog
produktkvalitet en kritisk framgéangsfaktor.
Om det skulle uppdagas kvalitetsbrister i en
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eller flera av Bolagets produkter skulle detta
kunna paverka Bolagets
forsaljningsmojligheter vasentligt.

Marknadsforing och forsaljning av
medicintekniska produkter medfor en risk for
krav grundade pa produktansvar. Senzime har
tecknat forsakringar, men det finns en risk att
forsakringar har otillracklig tackning eller att
ianspraktagna forsikringar leder till hojda
forsakringspremier vilket i sin tur kan
medfora betydande kostnader.

Regulatoriska risker

Bolaget ar skyldigt att uppfylla regulatoriska
krav, innefattande erhallande av regulatoriskt
godkiannande enligt tillimpliga lagar och
regler, innan Bolaget kan marknadsfora och
sdlja sina produkter pa respektive marknad.
Processen for att erhalla regulatoriskt
godkinnande for medicintekniska produkter
kan vara lang, omfattande och oséker. Den EU-
gemensamma lagstiftningen for
medicintekniska produkter har nyligen
reviderats vilket innebar att Bolaget tillampar
en ny forordning (den sk. “MDR-
forordningen”) sedan den 26 maj 2021.
Senzimes TetraSens® och TetraSens®
Pediatric &r certifierade mot MDR och Bolaget
ar darfor skyldigt att wuppfylla vissa
myndighetskrav ~ for  att  uppratthalla
certifieringen. Bolaget har paborjat arbetet att
certifiera ExSpiron® mot MDR.
Medicintekniska produkter som -certifierats
mot MDR utvirderas lépande av Bolaget och
relevanta myndigheter och det finns en risk for
att en godkidnd produkt aterkallas fran
marknaden av regulatoriska myndigheter eller
pa Bolagets initiativ, t.ex. av sdkerhetsskal,
brister i design eller tillverkning eller
komponentbrister. Att erhalla och
uppratthalla regulatoriska godkédnnanden kan
darmed vara tidskravande och kan forsena,
forhindra eller fordyra vidareutveckling och
kommersialisering av Bolagets produkter
vilket i sin tur kan leda till en vasentligt
forsamrad intdktspotential for Bolaget samt
troligen vara forenat med avsevirda
kostnader.

Foretagshemligheter och know-how

Senzime ar ett mycket kunskapsintensivt
foretag dar en stor del av Bolagets
konkurrensfordel  ligger i  styrelsens,
ledningens och personalens kunskap om

Bolagets verksamhet och bransch. Bolaget ar
beroende av att aven sadana
foretagshemligheter och know-how som inte
omfattas av patent, patentansokningar eller
andra immateriella réttigheter kan skyddas,
bla. information om uppfinningar som dnnu
inte patentsokts. Det finns en risk for att nagon
som har tillgdng till foretagshemlig
information, exempelvis anstallda,
distributorer, konsulter, radgivare eller
samarbetspartners, sprider eller annars
anviander denna pa ett sitt som skadar
Bolaget. Det finns vidare en risk for att
konfidentiell information, eller skyddet darfor,
inte kan uppratthallas med rattsliga medel
eller att sddan information pa annat satt blir
kdnd pa grund av omstdndigheter som Bolaget
inte kan rada over. Dessutom skulle
konkurrenter eller andra utomstdende
sjalvstandigt kunna utveckla liknande know-
how, vilket skulle kunna skada Bolagets
konkurrenssituation.

Skatterisker avseende felaktig tolkning av
skatteregler och dndringar i skatteregelverk

Koncernen &ar exponerad for potentiella
skatterisker till f6ljd av olika tillimpningar och
tolkningar av skattelagstiftning, skatteavtal,
riktlinjer och foreskrifter, bla. avseende
inkomstskatt och mervardesskatt. Koncernens
skattebetalningar kan bli foremal for
granskning eller utredning fran
skattemyndigheterna i de jurisdiktioner dar
Koncernen bedriver verksamhet. Bolaget
genomfor flertalet transaktioner med sina
utlandska dotterbolag och Bolaget bedémer
att detta sker pd marknadsmaéssiga villkor
(armlangds avstand). Om berorda
skattemyndigheter skulle vara av
uppfattningen att transaktionerna inte ar
marknadsmassigt  prissatta, eller om
tillrackligt underlag saknas for att understddja
den valda prissattningen, foreligger en risk att
redovisade kostnader och intdkter med
anledning av transaktionerna blir foremal for
skattemassiga justeringar. Om berdrda
skattemyndigheter gor olika bedémningar kan
en dubbelbeskattning av intdkterna uppsta.
Det finns dven risk for att palagor i form av
skattetillagg och/eller ranta pafors. Detta kan
fa en viasentlig paverkan pa Senzimes
verksambhet, finansiella stillning och
kapitalsituation.
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Risker relaterade till Bolagets finansiering
och finansiella stillning

Framtida finansiering

Bolaget befinner sig i ett etableringsskede dar
forvantade intdkter inte ticker planerade
kostnader. Ytterligare finansieringar i form av
lan eller annan extern finansiering kan
forvantas behovas for att finansiera
rorelsekapitalbehovet efter de 12 manader
som foljer fran dagen for Prospektet.
Tillgdngen  till  ytterligare finansiering
paverkas av ett flertal faktorer som
marknadsvillkor, den generella tillgdngen till
krediter samt Senzimes kreditviardighet och
kreditkapacitet. Storningar och osdkerhet pa
kapital- och kreditmarknaderna kan ocksa
begransa tillgangen till det kapital som kravs
for att bedriva verksamheten. Om Senzime i
framtiden misslyckas med att anskaffa
nodvandigt kapital pa for Bolaget rimliga
villkor kan Senzimes utvecklings-,
tillverknings- och forsiljningsverksamhet
samt Kkassaflode/likviditet komma  att
paverkas negativt. I den man Senzime skaffar
ytterligare finansiering genom att emittera
aktier eller aktierelaterade instrument
kommer Senzimes aktiedgare att drabbas av
utspadning i den man sddana nyemissioner
sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Bolaget dr inte och har aldrig varit I[énsamt

Senzime har gatt med forlust sedan Bolaget
bildades. Senzimes finansiella malsattning per
dagen for Prospektet ar att Bolaget pa sikt ska
ha en EBITDA-marginal om 40 procent och en
omsattning om 275-325 MSEK 2025. Det finns
dock en risk att Bolaget inte kommer att uppna
tillrackliga intakter eller 16nsamhet for att na
detta mal, vilket kan leda till begransningar i
Bolagets formaga att bibehalla verksamhetens
omfattning, fullfélja ingangna
betalningsataganden och/eller erhalla
ytterligare nodvandigt kapital.

Skattemdssiga underskott

Bolaget har ett kvarstiende skattemassigt
underskott fran tidigare ar som per den 31
december 2022 uppgick till cirka 428 MSEK.
En agarforandring i Bolaget kan innebdra
begrinsningar i ritten att utnyttja
underskottet, helt eller delvis. Mdjligheten att
utnyttja det skattemdssiga underskottet i

Bolaget kan aven begridnsas av framtida
forandringar av skattelagstiftningen. Om
Bolaget inte kan utnyttja det ackumulerade
underskottet for avdrag mot framtida vinster
kan detta innebadra en 6kad skattekostnad for
Bolaget.

Valutakursférdndringar

Senzime har sitt sdte i Sverige och redovisar
sin finansiella stéllning och sitt resultat i SEK.
Senzime verkar dock internationellt och en
stor del av forsaljningen sker for narvarande i
andra valutor &n svenska kronor (SEK), framst
i USD och EUR. Senzime koper ocksa
tjanster/varor lIopande i andra valutor dn SEK,
framst GBP och EUR. Om Bolagets
forsaljningsutveckling fortloper enligt plan ar
det sannolikt att exponeringen  for
valutakursfordndringar kommer att oka
framgent. Om en kund inte betalar eller
valutakurserna  utvecklas negativt  for
Senzimes del kan detta paverka den finansiella
stillningen och resultatet negativt. Genom
forvarvet av dotterbolaget Acacia Designs B.V.
har Koncernen dven betydande immateriella
tillgdngar redovisade i EUR. Forandringar i
forhallandet mellan SEK och EUR kan darav
komma att paverka Koncernens redovisade
eget kapital negativt. Genom forvirvet av
dotterbolaget  Respiratory = Motion har
Koncernen dven betydande immateriella
tillgdngar redovisade i USD. Forandringar i
forhallandet mellan SEK och USD kan darav
komma att paverka Koncernens redovisade
eget kapital negativt.

Finansieringsrisk relaterat till

omvdrldsfaktorer

Covid 19-pandemin har inneburit en stérning
av marknadsforhallandena globalt och darmed
lander, foretag och bankers framtidsutsikter,
verksamhetsresultat och/eller finansiella
tillstand. Covid 19-pandemin har paverkat den
globala ekonomin negativt och det rader
fortfarande en osdkerhet pa
kapitalmarknaderna varlden 6ver, vilket kan
leda till minskad investeringsvilja pa
kapitalmarknaden. Vidare inledde Ryssland i
februari 2022 en fullskalig militar invasion av
Ukraina. Efter invasionen av Ukraina har USA,
Europa, Kanada, Japan, Australien och andra
nationer  gjort tillkdnnagivanden  om
inforandet av sanktioner. Fortsatta och/eller
forhojda spanningar hanforliga till situationen
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i Ukraina kan viasentligt paverka de globala
makroekonomiska forhallandena och den
svenska ekonomin negativt. Bada dessa
forhallanden kan medfora en risk att Bolagets
mojlighet att erhalla finansiering pa langre sikt
paverkas.

Risker relaterade till Bolagets aktier
Kursvariationer och psykologiska faktorer

Potentiella investerare boér beakta att en
investering i Bolagets aktier ar férenad med
risk och att aktierna kan komma att bade dka
och minska i varde. Det finns darfér en risk for
att en investerare inte kommer att fa tillbaka
det investerade kapitalet. Utvecklingen av
Bolagets aktiekurs &dr beroende av en rad
faktorer, varav vissa ar bolagsspecifika, sdsom
utvecklingen av Bolagets
forsaljningsverksamhet och pagaende
expansion, och andra &r knutna till
aktiemarknaden som helhet. Bolagets aktie
kan exempelvis paverkas negativt av en
omfattande forsaljning av aktier av befintliga
aktiedgare, sarskilt om en sadan forsiljning
gors av nagon av Senzimes storre
institutionella aktiedgare eller av
styrelsemedlemmar som innehar aktier,
sdsom ledamoten Sorin J. Brull, eller av
ledande befattningshavare. Aktiekursen for
Bolagets aktie har under perioden fran april
2017 da aktien noterades pa Nasdaq First
North Growth Market till och med december
2022 varierat fran 5,5 SEK/aktie som lagsta
kurs och 28,5 SEK/aktie som hdgsta kurs.
Bolagets volatilitet, enligt Senzimes egna
interna volatilitetsberdkningar, berdknas vara
ca 30 procent i genomsnitt for varje ar fran da
aktien noterades pa Nasdaq First North
Growth Market i april 2017.

Kursvariationer kan ocksd uppkomma genom
forandringar i marknadens forvantningar pa
resultat och genom stora forandringar av kop-
och sdljvolymer som inte nddvandigtvis
behéver ha samband med Bolagets
underliggande virde utan som beror pa
marknads- och omvarldsrelaterade
psykologiska faktorer. Bolagets aktier kan
komma att paverkas pa samma sitt som alla
andra aktier som lopande handlas pa Nasdaq
Stockholm. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

Utspddning i framtida nyemissioner

Bolaget kan komma att behdva ytterligare
kapital for att finansiera sin verksambhet.
Under flera ar har Senzime haft ett negativt
kassaflode fran verksamheten och
investeringar i produktutveckling av Bolagets
produkter. Senzime kan behova skaffa
ytterligare finansiering via nyemissioner,
aktierelaterade vardepapper eller konvertibla
skuldforbindelser, vilket kan komma att
medféra en utspddning for Dbefintliga
aktiedgares andel i Bolaget. Om Bolaget viljer
att ta in ytterligare Kkapital, tex. genom
nyemission av aktier, kan Bolagets aktiedgares
dgarandelar komma att spadas ut vilket dven
kan paverka priset pa aktierna. Det finns
vidare risk for att ytterligare finansiering till
acceptabla villkor inte kommer att vara
tillgdnglig for Bolaget nar det krévs, eller inte
vara tillgdnglig 6verhuvudtaget. Om dessa
risker skulle realiseras kan de fa vasentlig
negativ effekt pa aktiedgares ekonomiska
intressen, investerarnas placerade kapital
och/eller priset pa aktierna.

Teckningsdtaganden, avsiktsforklaringar och
garantidtaganden ej sdkerstdllda

Aktiedgare som tillsammans representerar
cirka 26,4 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget stddjer emissionsbeslutet
och har atagit sig att rdsta for
Foretrddesemissionen vid den  extra
bolagstdimman samt teckna sina pro rata-
andelar i Foretradesemissionen. Aktiedgare
som tillsammans representerar cirka 23,4
procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget stodjer emissionsbeslutet och har
forklarat sin  avsikt att rosta  for
Foretradesemissionen vid den  extra
bolagsstimman samt avser teckna sina pro
rata-andelar i Foretradesemissionen.
Darutover har Bolaget ingatt avtal om externa
emissionsgarantier om 41,5 MSEK pa
sedvanliga villkor. Foretrddesemissionen
omfattas sdledes till 90,7 procent av
teckningsataganden, avsiktsforklaringar och
garantidtaganden. Dessa teckningsataganden,
avsiktsforklaringar och garantidtaganden ar
emellertid inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsittning eller
liknande arrangemang. Om
teckningsatagandena, avsiktsforklaringarna
och/eller garantidtagandena inte infrias kan
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det medféra att Foretrddesemissionen inte
tecknas i tillracklig utstrdckning och att
Bolaget inte erhdller den finansiering som
kravs for att bedriva sin verksamhet och sina
utvecklingsplaner i planerad takt. Detta kan
medféra att Bolaget maste finansiera
verksamheten genom alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare

kapitalanskaffning, finansiering genom lan,
alternativt driva verksamheten i lagre takt dn
planerat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Om alternativ finansiering uteblir
eller atgarder i ovrigt inte ar tillrackliga kan
Bolaget tvingas till rekonstruktion eller
konkurs.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER I SENZIME

Styrelsen i Senzime beslutade den 23 januari
2023, under forutsattning av bolagsstammans
efterféljande godkdnnande, om nyemission av
totalt hogst 13976797  aktier med
foretradesratt  for  Bolagets  befintliga
aktieagare. Styrelsens emissionsbeslut
godkindes pa den extra bolagsstimman som
hoélls den 16 februari 2023. Aktiernas ISIN-kod
ar SE0002478776.

Foretradesemissionen kan tillféra Bolaget
totalt cirka 101 MSEK fore avdrag for
kostnader relaterade till
Foretradesemissionen.  Dessa  kostnader
berdknas uppga till cirka 11 MSEK och bestar i
huvudsak av arvoden till finansiella och legala
radgivare, revisorer samt ersittningar for
emissionsgarantier m.m.

Foretradesemissionen

Foretrddesemissionen avser teckning av
nyemitterade aktier i Senzime till en kurs om
7,25 SEK per aktie.

Teckningsperioden pagar fran och med den 21
februari 2023 till och med den 7 mars 2023,
med ratt for Bolaget att forlanga
teckningsperioden. Teckning av nya aktier
utan stod av teckningsratter kommer att vara
mojlig under samma tidsperiod.

De aktiedgare som pa avstimningsdagen den
17 februari 2023 ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda
aktieboken dger foretradesratt att teckna nya
aktier. For varje aktie i Senzime som innehas
pa den ovannidmnda avstimningsdagen
erhdlls en (1) teckningsriatt. Fem (5)
teckningsratter berattigar till teckning av en
(1) ny aktie i Senzime.

Det dr dven mojligt att teckna aktier utan stod
av teckningsratter och eventuell tilldelning till

tecknare som tecknat aktier utan stéd av
teckningsratter sker i enlighet med de
tilldelningsprinciper som framgar av avsnittet
"Villkor och anvisningar”.

Teckningsataganden, avsiktsforklaringar
och garantiataganden

Foretradesemissionen omfattas till 90,7
procent av teckningsataganden,
avsiktsforklaringar och garantidtaganden.
Senzime har erhallit teckningsataganden och
avsiktsforklaringar fran aktiedgare och
ledande befattningshavare i Bolaget om totalt
cirka 50,4 MSEK eller cirka 49,8 procent av
Foretradesemissionen. Senzime har ocksa
erhallit emissionsgarantier om totalt cirka
41,5 MSEK eller cirka 41,0 procent av
Foretradesemissionen. Se avsnittet "Legala
frdgor och kompletterande information -
Tecknings- och garantidtaganden” for mer
information.

Utspddning

Genom Foretradesemissionen kommer antalet
aktier i Senzime att 6ka med hogst 13 976 797
aktier, fran 69883985 aktier till hogst
83860 782 aktier. Utspadningen for de
aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemissionen kommer dirmed att
uppga till hogst 16,7 procent.

Inbjudan

Héarmed inbjuds aktiedgare i Senzime att med
foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet. Harutéver
erbjuds dven aktiedgare och andra investerare
att utan foretradesratt anmala intresse om
teckning av nya aktier i enlighet med villkoren
i Prospektet.

Uppsala den 16 februari 2023
Senzime AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Senzime grundades 1999 med affarsidén att utveckla patientnira system for matning av livskritiska
amnen. Senzime utvecklar och marknadsfor idag CE- och FDA-godkanda patientévervakningssystem
som forebygger komplikationer under och efter operation. Bolagets produktportfolj inkluderar
TetraGraph® och ExSpiron® 2Xi, for realtidsévervakning av neuromuskuldr funktion och andning
under och efter operation. Senzimes produkter ar drivna av unika algoritmer, som bygger pa manga
ars forskning. Affairsmodellen bygger pa forsiljning av monitorer till sjukhus och kliniker samt
tillhorande engangssensorer som generar dterkommande intdkter for Bolaget. Bolagets mal ar att
bidra till forbattrad klinisk precision och forenklad hantering i varden. Senzimes system for
monitorering av neuromuskulédr funktion heter TetraGraph® och mater digitalt och kontinuerligt
graden av s.k. neuromuskular blockad, vilket forebygger komplikationer vid operationer. Farre
komplikationer bidrar till att korta sjukhusvistelser och att minska vardkostnaderna. Med
anvandarvanlighet i fokus dr Senzimes vision att TetraGraph® ska anvandas vid varje operation dar
muskelrelaxerande ldkemedel anvands, for ett sdkert uppvaknande for alla patienter. Bolagets andra
produkt, ExSpiron® 2Xi, ar ett icke-invasivt Overvakningssystem av andningsvolym och
minutventilering hos patienter inom sluten och 6ppenvard. ExSpiron® 2Xi monitorerar patienterna
kontinuerligt och larmar i ett tidigt skede om patientens andningsfunktion ar avvikande i syfte att
forhindra andningssvikt (vilket kan leda till konsekvenser for andra organ i kroppen och i varsta fall
till att patienten avlider). Senzime verkar pa en globalt vixande marknad. Forsaljningsvardet per ar i
Senzimes huvudmarknader virderas till 6ver 100 Mdr SEK.? Bolagets fokusmarknader ar féljande:
USA, Tyskland, Frankrike, Italien, Storbritannien, Spanien, Schweiz, Sydkorea och Japan. Senzimes
aktie ar sedan 2021 noterad pa Nasdaq Stockholm.

Styrelsen anser att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt fér de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen i Senzime beslutade mot ovanstaende bakgrund den 23
januari 2023 att genomféra en foretridesemission om totalt cirka 101 MSEK, vilket godkandes av
extra bolagsstimma den 16 februari 2023. Den totala emissionslikviden fran Foretradesemissionen
berdknas vid full teckning uppga till cirka 101 MSEK och de totala kostnaderna berdknas uppga till
cirka 11 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar, vid full teckning, sdledes till cirka 90
MSEK. Emissionskostnaderna i Foretraddesemissionen bestér i huvudsak av arvoden till finansiella och
legala radgivare, revisorer samt ersattningar for emissionsgarantier m.m.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen avses i huvudsak att anvéandas till féljande.

e Fortsitta forstiarka Bolagets forsaljningsorganisation i USA i syfte att tillvarata
affarsmojligheter kopplade till de nyligen godkdnda amerikanska riktlinjerna (cirka 35
procent).

e Sikerstilla omfattning och leverans i utvecklingen av hard- och mjukvara samt
kommersialisering i forhéllande till det strategiska samarbetsavtalet med Masimo (cirka 25
procent).

e Mojliggora for Bolaget att ha en relevant storlek pa sin saljorganisation i samtliga
marknader (cirka 10 procent).

e Finansiera Bolagets generella rorelsekapitalbehov mot bakgrund av férvantad tillvaxt (cirka
30 procent).

3 Berakningar baserat pa illustrativt pris fér monitor om 21,5 TSEK (engangspris) och illustrativt pris for engangssensorer om
150 SEK (arligt pris). Funk et al. 2010, Global operating theatre distribution and pulse oximetry supply: an estimation from
reported data, Steiner et al. 2017 (publicerat i 2017, uppdaterat 2020), Surgeries in Hospital-Based Ambulatory Surgery and
Hospital Inpatient Settings, 2014: Statistical Brief, Rose et al. 2014, The role of surgery in global health: analysis of United States
inpatient procedure frequency by condition using the Global Burden of Disease 2010 framework, National Hospital Discharge
Survey, Centers for Disease Control and Prevention, 2010, Yumiko Ishizawa, Anesth Analg. 2011 Jan, Special article: general
anesthetic gases and the global environment, Kamali et al., 2018, Measuring surgical systems worldwide: an update, Weiser et al.
2008, An estimation of the global volume of surgery, M. Naguib, Neuromuscular monitoring and postoperative residual
curarisation: a meta-analysis, 2007, Number of surgical procedures (per 100,000 population): World Bank, OECD, nationella
databaser. ExSpiron: American Hospital Association, Research and Markets, samt Bolagets antaganden.
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Senzime har erhdllit teckningsataganden och avsiktsforklaringar fran aktiedgare och ledande
befattningshavare i Bolaget om totalt cirka 50,4 MSEK, eller cirka 49,8 procent av
Foretradesemissionen. Darutdver har Senzime erhallit emissionsgarantier om cirka 41,5 MSEK, eller
cirka 41,0 procent av Foretradesemissionen. Dessa ataganden dr emellertid inte sdkerstillda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Om Foretradesemissionen, trots
utstallda teckningsataganden, avsiktsforklaringar och garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig
utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamhet och utvecklingsplaner i planerad takt.
Vid en sddan situation avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmdojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, finansiering genom lan, alternativt driva verksamheten i lagre takt dn
planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Om alternativ finansiering uteblir eller atgarder
i ovrigt inte ar tillrackliga kan Bolaget tvingas till rekonstruktion eller konkurs.

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkdnner Prospektet enbart i sd mdtto att det uppfyller de krav pad fullstindighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen och godkdnnandet bér inte betraktas som
ndgot slags stéd for den emittent som avses i Prospektet eller som ndgot slags stdd for kvaliteten pd de
vdrdepapper som avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen bedomning av huruvida det dr
Idmpligt att investera i dessa virdepapper. Prospektet har upprdttats som ett férenklat prospekt i
enlighet med artikel 14 i Prospektfoérordningen.

Styrelsen for Senzime dr ansvarig for innehdllet i Prospektet.* Hdrmed forsdkras att enligt styrelsens

kdnnedom éverensstdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och har ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd uteldmnats.

Uppsala den 16 februari 2023
Senzime AB (publ)
Styrelsen

4 Styrelsen bestar per dagen for Prospektet av Philip Siberg, Sorin ] Brull, Adam Dahlberg, Lennart Kalén, Eva Walde, Jenny
Freeman och Laura Piccinini.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Detta avsnitt innehaller villkor och
anvisningar for deltagande i
Foretraddesemissionen. For ytterligare
information om de nyemitterade aktierna, se
avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden”.

Foretradesemissionen i ssammandrag

Foretradesemissionen omfattar hogst
13 976 797 nyemitterade aktier, motsvarande
en emissionslikvid om cirka 101 MSEK fore
avdrag  for  emissionskostnader = med
foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Vid full teckning kommer
Foretriadesemissionen medféra att antalet
aktier i Senzime okar fran 69 883 985 aktier
till 83860 782 aktier, vilket motsvarar en
okning om 20,0 procent, och aktiekapitalet
kommer att 6ka med hogst 1 747 099,625, fran
8 735 498,125 SEK till hogst 10 482 597,750
SEK. Aktiedgare som avstar fran att delta i
Foretradesemissionen kommer sdledes att
vidkdnnas en utspadningseffekt motsvarande
cirka 16,7 procent, men har madjlighet att
ekonomiskt kompensera sig for denna
utspddning  genom  att  sdlja  sina
teckningsratter.

Foretradesriatt och teckningsratter

Den som pa avstdmningsdagen den 17 februari
2023 ar registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear, for Senzimes rakning, forda
aktieboken, dger foretradesratt att teckna nya
aktier i Senzime i forhallande till det antal
aktier som innehas pa avstimningsdagen.
Harutover erbjuds dven aktiedgare och andra
investerare att utan foretrddesrdtt anmadla
intresse om teckning av nya aktier i enlighet
med villkoren i Prospektet.

Aktiedgare i Senzime erhaller for varje
befintlig aktie en (1) teckningsratt.
Teckningsratterna berittigar innehavaren att
med foretradesratt teckna nya aktier, varvid
fem (5) teckningsratter ger ratt till teckning av
en (1) ny aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen ar faststalld till 7,25 SEK per
ny aktie. Courtage utgdr ej i samband med
Foretradesemissionen.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 17
februari 2023. Sista dag for handel i Senzimes
aktie med ratt till deltagande i emissionen ar

den 15 februari 2023. Forsta dag for handel i
Senzimes aktie utan ratt till deltagande i
emissionen dr den 16 februari 2023.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under tiden
frdn och med den 21 februari 2023 till och med
den 7 mars 2023. Styrelsen for Bolaget dger
ratt att forldnga teckningsperioden. En
eventuell forlangning av teckningsperioden
offentliggdérs genom pressmeddelande senast
den 7 mars 2023.

Efter  teckningsperiodens  utgidng  blir
outnyttjade teckningsrdtter ogiltiga och
forlorar  darefter  sitt  varde.  Efter
teckningsperioden = kommer  outnyttjade
teckningsrétter, utan avisering fran Euroclear,
att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Emissionsredovisning och
anmilningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De direktregistrerade aktiedgare eller
foretradare for direktregistrerade aktiedgare
som pa avstimningsdagen den 17 februari
2023 ar registrerade i den av Euroclear, for
Bolagets rikning, forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad
bankgiroavi. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat
erhallna teckningsratter och antalet nya aktier
som kan tecknas. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning over panthavare med flera,
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrittas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av  teckningsritter = pa
aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Senzime ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear.
Teckning av och betalning for nya aktier som
tecknats med stdd av teckningsritter
(teckning med foretradesratt) ska ske genom
respektive forvaltare och i enlighet med
instruktioner fran respektive forvaltare eller,
om innehavet ar registrerat hos flera
forvaltare, genom envar av dessa.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga
Jjurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande
av nya aktier vid utnyttjande av
teckningsrétter till personer som ar bosatta i
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andra linder adn Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningar i sddana lander.
Med anledning hdrav kommer, med vissa
eventuella undantag som accepteras av
Senzime, aktiedgare som har sina befintliga
aktier direktregistrerade pa VP-konton med
registrerade adresser i USA, Australien,
Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hongkong, Singapore, Schweiz, Sydkorea eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krdva ytterligare prospekt, inte att
erhdlla nagra teckningsritter pa sina
respektive VP-konton eller tillatas teckna nya
aktier. De kommer inte heller att erhalla
Prospektet. I andra ldnder &n Sverige som
ocksda dr medlemmar av EES och dar
Prospektforordningen ar tillimplig kan ett
erbjudande av viardepapper endast lamnas i
enlighet med undantag i
Prospektférordningen. De teckningsratter
som annars skulle ha levererats till sddana
aktiedgare = kommer att sdljas  och
forsdljningslikviden, med  avdrag  for
kostnader, darefter att utbetalas till berorda
aktiedgare till det avkastningskonto som é&r
kopplat till VP-kontot. Danske Bank avser att
forsoka genomfora sadan forsiljning under
perioden fran och med den 21 februari 2023
till och med den 2 mars 2023 foérutsatt att det
finns Kkopare pa marknaden. Belopp
understigande 100 SEK kommer att utbetalas
pa begiran.

Banker eller andra forvaltare som innehar
aktier for aktiedgare i Senzime vars innehav pa
avstdmningsdagen ar forvaltarregistrerat far
inte skicka Prospektet eller den fortrycka
emissionsredovisningen till aktiedgare med
adress i, eller som ar beldgna eller bosatta i
USA, Australien, Kanada, Japan, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hongkong, Singapore, Schweiz,
Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion, vari
deltagande i Foretridesemissionen kraver
ytterligare prospekt, registrering eller annat
myndighetsgodkdnnande, utan
forhandsgodkdnnande fran Bolaget.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsritter kommer att ske
pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och
med den 21 februari 2023 till och med den 2
mars 2023 under kortnamn (ticker) SEZI TR.
ISIN-kod for teckningsrétterna ar
SE0019763491. Virdepappersinstitut med
erforderliga tillstdnd handlagger formedling
av kop och forsaljning av teckningsratter. Den
som 6nskar képa eller sélja teckningsratter ska
darféor vdnda sig till sin bank eller
fondkommissiondr. Normalt courtage utgar

vid sdadan handel. Vid forsidljning av
teckningsratt 6vergar foretradesratten till den
nya innehavaren av  teckningsrétten.
Observera att for att kunna kopa eller sélja
teckningsrétter maste innehavaren ha en LEI-
kod eller ett NID-nummer, se vidare under
"Teckning utan stdd av teckningsrdtter” nedan.

Teckning med stéd av teckningsritter

Teckning med stéd av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under
perioden fran och med den 21 februari 2023
till och med den 7 mars 2023. Observera att
det kan ta ett antal bankdagar for sadan
betalning att na mottagarkontot. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
viarde. Outnyttjade teckningsriatter kommer
darefter utan sarskild avisering fran Euroclear
att avregistreras fran respektive aktiedgares
VP-konto.

For att inte virdet av erhallna teckningsratter

ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsraitterna och teckna nya
aktier senast den 7 mars 2023, eller enligt
instruktioner fran tecknarens férvaltare,
eller

e silja de teckningsratter som inte
utnyttjats senast den 2 mars 2023.

Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att
forlanga teckningsperioden och tiden for
betalning. Sddan forlangning kommer att
offentliggdras genom pressmeddelande
senast den 7 mars 2023. En teckning av nya
aktier med stdd av teckningsratter ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte aterta
eller dndra sadan teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Direktregistrerade aktiedgares teckning av
nya aktier med stdd av teckningsratter sker
genom samtidig kontant betalning vilken ska
vara Danske Bank tillhanda senast den 7 mars
2023 Kklockan 15.00 (CET), genom ett av
féljande alternativ:

o Emissionsredovisning - fortryckt
inbetalningsavi fran Euroclear

Onskar man utnyttja samtliga teckningsratter,
kan teckning géras genom att betala enligt den
fortryckta bankgiroavin, det vill sidga den
fortryckta bankgiroavin anvands vid kontant
betalning for samtliga teckningsratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear. I detta
fall maste man betala den exakta summan pa
bankgiroavin. Betalning kan ske pa samma satt
som for andra bankgirobetalningar, till
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exempel via internetbank genom girering.
Sarskild anmalningssedel (I) ska da ej
anvandas. Observera att anmélan om teckning
ar bindande och att inga tilldgg eller andringar
far goras pa avin eller i belopp att betala.

e Sarskild anmalningssedel (I) -
teckning med st6d av teckningsritter

Om teckningsratter férvarvas eller avyttras,
eller ett annat antal teckningsratter dn vad
som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, ska Sarskild anmaélningssedel (I)
anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Notera att betalning for
tecknade aktier ska ske enligt instruktionerna
pa  anmilningssedeln  samtidigt som
anmalningssedeln ldmnas till Danske Bank. I
detta fall ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear inte anvandas. Ofullstindig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Observera
att anmalan om teckning ar bindande.

Anmalningssedeln markt ”Sarskild
anmadlningssedel (I)” finns tillgdnglig pa
Senzimes hemsida, www.senzime.com, och pa
Danske Banks hemsida,

www.danskebank.se /prospekt.

Anmaélningssedlar som sinds med post bor
avsandas i god tid fore sista teckningsdag, och
skickas via post eller fax till:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Nordic Asset Services - Emissioner

Box 7523

SE-103 92 Stockholm

Fax: +46 (0)752 48 47 01

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér
Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade
aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och
som inte omfattas av de restriktioner som
beskrivs under "Aktiedgare bosatta i vissa
obehériga jurisdiktioner” men som inte kan
anvanda den fortryckta bankgiroavin kan i
stéllet anvianda sig av anmalningssedeln markt
"Sarskild anmalningssedel (1)".

Ifylld anmalningssedel och betalning ska vara
Danske Bank tillhanda senast den 7 mars 2023
klockan 15.00.

Anmalningssedlar som sinds med post bor
avsidndas i god tid fore sista teckningsdag, och
skickas via post eller fax till:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Nordic Asset Services - Emissioner

Box 7523

SE-103 92 Stockholm

Fax: +46 (0)752 48 47 01
Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos forvaltare som 6nskar teckna
nya aktier med stéd av teckningsritter
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning
av och betalning for nya aktier som tecknats
med stdd av teckningsratter (teckning med
foretradesratt) ska ske genom respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner
fran respektive forvaltare eller, om innehavet
ar registrerat hos flera forvaltare, genom
envar av dessa.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhdller tecknaren en VP-avi med
bekréftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-
konto. Registrering av nya aktier tecknade
med stdd av teckningsratter berdknas ske hos
Bolagsverket omkring den 10 mars 2023. Efter
registrering hos Bolagsverket kommer BTA att
bokas om till nya aktier. Ndgon VP-avi utsidnds
ej i samband med denna ombokning.
Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och
information i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Handel med BTA

BTA forvéntas att vara foremal for handel pa
Nasdaq Stockholm fran och med den 21
februari 2023 intill dess att
Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier.
Sista dag for handel med BTA berdknas intraffa
omkring den 20 mars 2023. Handel med BTA
kommer att ske under kortnamn (ticker) SEZI
BTA. ISIN-koden for BTA ar SE00197635009.
Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till tjanst med féormedling av kop
och forsaljning av BTA.

Teckning utan stéd av teckningsritter

Teckning av  aktier utan stod av
teckningsrétter ska ske under samma period
som teckning av aktier med stod av
teckningsrétter, det vill sdga fran och med den
21 februari 2023 till och med den 7 mars 2023.
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Viktig information om LEI och NID vid teckning
utan stéd av teckningsrdtter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU (MiFID II) behdover alla juridiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ha
en global identifieringskod, en sa kallad Legal
Entity Identifier (LEI), for att Kkunna
genomfora en vardepapperstransaktion. For
att dga ratt att teckna nya aktier i Bolaget utan
stod av teckningsritter maste en juridisk
person inneha och uppge sin LEI-kod. Juridiska
personer som behover skaffa en LEI-kod kan
soka ytterligare information pa
Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

Nationellt ID eller National Client Identifier
(NID-nummer) ar en global identifieringskod
for privatpersoner. Enligt MiFID II har alla
fysiska personer fran och med den 3 januari
2018 ett NID-nummer och detta nummer
behdover anges for att kunna goéra en
vardepapperstransaktion. For att dga ratt att
teckna nya aktier i Bolaget utan stdd av
teckningsratter maste fysiska personer inneha
och uppge sitt NID-nummer. Om du enbart har
svenskt medborgarskap bestar ditt NID-
nummer av beteckningen "SE" foljt av ditt
personnummer. Har du flera eller ndgot annat
dn svenskt medborgarskap kan ditt NID-
nummer vara nagon annan typ av nummer.
For mer information om hur NID-nummer
erhalls, kontakta ditt bankkontor.

De som avser anmala intresse for teckning av
nya aktier utan stdd av teckningsritter
uppmanas att ta reda pa sin LEI-kod (juridiska
personer) eller sitt NID-nummer (fysiska
personer) i god tid dd denna information
behdver anges i anmalningssedeln for
teckning av  aktier utan stéd av
teckningsratter. Observera att Danske Bank
kan vara forhindrad att utfora transaktionen
for tecknaren i fraga om LEI-kod eller NID-
nummer (sdsom tillampligt) inte
tillhandahalls.

Direktregistrerade aktiedgare och évriga

Anmalan om teckning av nya aktier utan
teckningsratter ska goras pa darfor avsedd
anmalningssedel markt "Sarskild
anmadlningssedel (I1I)”. Anmélan ska ske under
samma tidsperiod som teckning med stéd av
foretradesratt, det vill siga under perioden
fran den 21 februari 2023 till och med den 7
mars 2023. Det ar tillatet att ldmna in fler 4n
en anmadalningssedel, vari dock endast den

senaste daterade anmadlningssedeln som
kommit Danske Bank tillhanda kommer att
beaktas. Anmalningssedeln markt "Sarskild
anmalningssedel (II)” finns tillgdnglig pa
Senzimes hemsida, www.senzime.com, och pa
Danske Banks hemsida,
www.danskebank.se/prospekt.

Anmailningssedeln ska skickas via post eller
fax till:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Nordic Asset Services - Emissioner

Box 7523

SE-103 92 Stockholm

Fax: +46 (0)752 48 47 01

Anmailningssedeln ska undertecknas och vara
Danske Bank tillhanda senast den 7 mars 2023
klockan 15.00. Anmaélningssedlar som sands
med post bor avsdndas i god tid fore sista
dagen for teckning. Nagon betalning ska ej ske
i samband med anmailan om teckning utan
foretradesratt, utan sker i enlighet med
instruktionen pa utskickad avrakningsnota.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som énskar
teckna aktier i Foretrddesemissionen utan
stdd av teckningsratter kan anmaila sig for
teckning i enlighet med instruktioner fran
respektive forvaltare.

Teckning frdan konton som omfattas av specifika
regler

Den som har ett konto med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-
konto, ISK-konto (investeringssparkonto),
eller depa/konto i kapitalférsikring, ska
kontrollera med sin férvaltare om och hur den
kan teckna nya aktier i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan
stod av foretradesritt

For det fall inte samtliga aktier i
Foretradesemissionen tecknas med stod av
teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av aktier tecknade utan stod av
teckningsrétter. [ sddant fall ska aktier:

(i) 1iforsta hand ska tilldelning ske till
dem som aven tecknat aktier med
stod av teckningsratter, oavsett om
de var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte, pro rata
i forhallande till hur manga aktier
som tecknats med stéd av
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teckningsratter, och i den man detta
inte kan ske, genom lottning, och

(ii) iandra hand ska tilldelning ske till
andra som endast anmalt sig for
teckning utan stdd av teckningsratter,
och vid 6verteckning, ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal
nya aktier som var och en anmalt for
teckning och, i den man sa inte kan
ske, genom lottning, och

(iii) i tredje hand ska tilldelning ske till
dem som har lamnat
emissionsgarantier, i proportion till
sadant garantidtagande.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade
(depa) tecknare, som vill 6ka sannolikheten att
fa tilldelning utan foretradesratt genom att
aven teckna aktier med foretradesratt, maste
dock teckna aktier utan foretradesratt genom
samma forvaltare som de tecknat aktier med
foretradesratt. Annars finns det vid
tilldelningen ingen mojlighet att identifiera en
viss tecknare som tecknat aktier saval med
som utan stod av teckningsrétter.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier
tecknade utan foretradesratt lamnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av
en avrakningsnota som kommer att skickas till
tecknaren omkring den 10 mars 2023. Likvid
ska erldggas senast den dag som framgar av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej
till den som inte erhallit tilldelning. Efter att
betalning av tecknade och tilldelade nya aktier
skett och att de nya aktierna har registrerats
hos Bolagsverket kommer Euroclear att sdnda
ut en avi som bekraftar inbokningen av de nya
aktierna pa tecknarens VP-konto. Tecknaren
erhdller aktier direkt. Inga BTA kommer att
bokas in pa tecknarens VP-konto. Registrering
av nya aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter férvantas ske hos
Bolagsverket omkring den 21 mars 2023.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma
att 6verlatas till annan. Skulle
forsdljningspriset vid sadan overlatelse
komma att understiga priset enligt detta
erbjudande, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller
besked om tilldelning fran foérvaltare i enlighet
med dennes rutiner.

Upptagande till handel

Aktierna i Senzime ar foremal for handel pa
Nasdaq Stockholm. Aktierna handlas under
kortnamn (ticker) SEZI och har ISIN-kod
SE0002478776. Efter att Bolagsverket har
registrerat de nya aktierna foérvantas dven
dessa handlas pa Nasdaq Stockholm. Forsta
dag for handel i nya aktier tecknade med och
utan stod av teckningsratter berdknas infalla
tidigast den 24 mars 2023.

Utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning
forsta gangen pa den avstimningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att de
nya aktierna inforts i Bolagets aktiebok samt
registrerats hos Bolagsverket.

Offentliggéorande av utfallet i
Foretridesemissionen

Det slutgiltiga utfallet av
Foretradesemissionen kommer att
offentliggéras genom pressmeddelande sa
snart det blir kdnt for Bolaget, vilket berdknas
ske omkring den 10 mars 2023.

Ovrig information

Bolaget 4&ger inte ratt att avbryta
Foretradesemissionen. For det fall ett for stort
belopp betalats in av en tecknare fér de nya
aktierna kommer Senzime att ombesoérja att
overskjutande belopp aterbetalas. Ingen rinta
kommer att utbetalas for overskjutande
belopp.

Teckning av nya aktier, med eller utan stdd av
teckningsrétter, ar odterkallelig och tecknaren
kan inte aterta eller dndra sadan teckning av
nya aktier. Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att lamnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmilan om teckning komma att
ldmnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprdk kommer i sa fall att
aterbetalas.  Felaktigt inbetalda belopp
understigande 100 SEK kommer endast
aterbetalas pa begiran.

Danske Bank ar emissionsinstitut for
Foretradesemissionen, det vill siga bistar
Bolaget med vissa administrativa tjanster
kring Foretradesemissionen. Att Danske Bank
ar emissionsinstitut innebdr inte i sig att
Danske Bank betraktar tecknaren i
Foretradesemissionen som kund hos Danske
Bank for placeringen. Tecknaren betraktas for
placeringen endast som kund hos Danske Bank
om Danske Bank har lamnat rad till tecknaren
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om placeringen eller annars har kontaktat
tecknaren individuellt angdende placeringen
eller om tecknaren har ett existerande
kundférhallande till banken. Foljden av att
Danske Bank inte betraktar tecknaren som
kund for placeringen ar att reglerna om skydd
for investerare i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden inte kommer att
tillampas pa placeringen. Detta innebar bland
annat att varken sa kallad kundkategorisering
eller sa kallad passandebedémning kommer
att ske betrdffande placeringen. Tecknaren
ansvarar darmed sjilv for att ha tillracklig
erfarenhet och kunskap for att forsta de risker
som ar forenade med placeringen.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland
och i Sverige kan pdverka de eventuella
intdkter som erhalls fran aktier i Senzime.

Beskattning av eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pad varje enskild aktiedgares specifika
situation. Sarskilda skatteregler géller for
vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av
investeringsformer. Varje innehavare av aktier

och teckningsratter bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av wutlindska skatteregler och
skatteavtal.

Information om
personuppgifter

Den som tecknar sig i Foretrddesemissionen
kommer att ldmna personuppgifter till Danske
Bank. Personuppgifterna som ldmnas in till
Danske Bank kommer att behandlas i
datasystem i den utstrackning som behdvs for
att tillhandahalla tjanster och administrera
kundengagemang i Danske Bank. Aven
personuppgifter som inhdmtas fran annan an
den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksd férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos
bolag och organisationer med vilka Danske
Bank samarbetar. Information om behandling
av personuppgifter tillhandahalls av Danske
Banks kontor, vilka &dven accepterar
forfragningar om korrigering av
personuppgifter. Danske Bank kan fa
information om adresser genom en
automatisk datainhdmtning hos Euroclear.

behandling av
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VERKSAMHETSBESKRIVNING
Introduktion

Senzime utvecklar och marknadsfor CE-
markta och FDA-godkidnda medicintekniska
system, drivna av  algoritmer och
engangssensorer som beddmer patienters
muskelfunktion infér, under och efter
operation med narkos samt system for
overvakning av andningsfunktion och andra
vital funktioner. Bolagets mal ar att bidra med
forbattrad klinisk precision och forenklad
hantering i varden. Senzimes ena system heter
TetraGraph® och mater digitalt och
kontinuerligt graden av neuromuskuldr
blockad for att forebygga komplikationer.
Farre komplikationer leder till ndjdare
patienter men bidrar &dven till att korta
sjukhusvistelser och minska vardkostnaderna.
Med anvandarvanlighet i fokus ar Bolagets
vision att TetraGraph® ska anvéndas vid varje
operation diar muskelrelaxerande likemedel
anvands, for ett sikert uppvaknande for alla
patienter.

Systemet ExSpiron® overvakar patienters
andningsvolym samt andningsfrekvens i
realtid och ar ett icke-invasivt
overvakningssystem av andningsvolym och
minutventilering hos patienter inom sluten
och oppen vard. ExSpiron® bygger pa en
“razor and razorblade” forsaljningsmodell som
drivs av en installerad bas av monitorer med
aterkommande forsaljning av
engangssensorer.

[ Senzimes utvecklingsportfolj ingar &aven
innovativa, patientorienterade l6sningar som
mojliggdér automatiserad och kontinuerlig
matning av biologiska &mnen som glukos och
laktat i blod och vdvnadsvéatska - CliniSenz®
Analyzer och OnZurf® Probe.

Bolagets aktie ar listad pad Nasdaq Stockholm.
Bolagets verksamhetsforemal framgar av § 3 i
bolagsordningen.

Historik

Senzime grundades 1999 med affarsidén att
utveckla patientndra system for matning av
livskritiska dmnen. Bolaget bildades som ett
lagerbolag med det davarande namnet
Aktiebolaget Grundstenen 83501. Ar 1999
bytte Bolaget namn till Point of Care AB och ar
2001 bytte Bolaget namn till Senzime Point of

Care AB. Det nuvarande bolagsnamnet
registrerads av Bolagsverket den 3 april 2008.

Ar2001 gick medlemmar av familjen Crafoord,
representerade av Adam Dahlberg, in som
investerare i Bolaget. Under ar 2004
fardigstillde Senzime en forsta prototyp for
kliniska blodsockermitningar till varden. Ar
2008 noterades Senzime pa Spotlight Stock
Market (davarande Aktietorget), och under de
kommande aren erholl Bolaget viktiga patent
pa bla. den amerikanska marknaden for
kontinuerlig méatning av metaboliter sdsom
glukos och laktat.

Under 2010 inledde Senzime en klinisk studie
i samarbete med Akademiska sjukhuset i
Uppsala. Studien var ett steg for att bygga
vidare pa Bolagets kliniska data inom omradet
kontinuerlig och automatiserad
blodsockermétning inom intensivvard.

Senzime genomfdérde satsningar inom
bioteknik som bidrog med kunskap och
validering av teknikplattformen. Bolaget
ingick avtal med det hollandska bolaget
Applikon Biotechnology for
kommersialisering av kontinuerlig métning
vid processer inom ldkemedelstillverkning.
Senzime beslutade emellertid att i férsta hand
fokusera verksamheten till hélso- och
sjukvardsomradet och inte investera
ytterligare inom bioteknikomradet.

MD Biomedical AB, org. nr. 556837-0273,
forvarvades av Bolaget under 2015. MD
Biomedical AB grundades 2011 och har
utvecklat och patenterat OnZurf® Probe, en ny
generation av mikrodialyskateter. Senzimes
produkter CliniSenz® Analyzer och OnZurf®
Probe gor det bland annat mojligt att upptacka
postoperativa  komplikationer  vasentligt
tidigare dn med konventionella metoder och
kan darmed bidra till hogre patientsdkerhet
och lagre vardkostnader.

Under vdren 2016 forvarvades det
nederlandska medicinteknikforetaget Acacia
Designs B.V. i linje med Bolagets strategi att
bygga ett virldsledande bolag inom
patientmonitorering. Acacia Designs B.V
grundades 2014 baserat pa o6ver 20 ars
forskning under ledning av Prof. Sorin J. Brull,
en anestesiolog och véarldsauktoritet inom
omradet och Dr. David Hampton med
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mangarig erfarenhet som Director inom
utveckling pa Medtronic Inc. Genom forvarvet
breddades Bolagets verksamhet darmed till att
aven innefatta ldsningar for monitorering av
patienter som undergar narkos. OnZurf®
Probe utlicensierades for den europeiska
marknaden under 2020 och TetraGraph®-
systemet ar idag huvudfokus for Senzimes
verksamhet. TetraGraph®-systemet gor det
mojligt att sdkerstdlla ratt lakemedelsdos och
pa ett objektivt sitt avgdra nar det ar sdkert att
vacka patienten och tillata spontan andning.

2017 genomfordes ett listbyte av Senzimes
aktie fran Spotlight Stock Market till Nasdaq
First North Growth Market. Under 2018
paborjades en riktad lansering till viktiga
marknader i Europa som en f6ljd av att
TetraGraph®  fick  CE-godkdnnande i
december 2017. Hosten 2019 erhéll Senzime
aven godkdnnande frdn den amerikanska
ladkemedelsmyndigheten FDA vilket innebar
att Bolaget kan marknadsfora och silja
TetraGraph® i USA, och samma ar fick man
aven regulatoriskt godkdnnande i Japan och
Sydkorea.

[ januari 2020 registrerades det amerikanska
dotterbolaget Senzime Inc. i Florida och
dotterbolaget har darefter forstarkt sin
organisation med ett flertal siljare.

Under forsta kvartalet 2021 etablerades dven
dotterbolaget Senzime GmbH i Tyskland
- Europas storsta marknad inom
medicinteknik.

[ juni 2021 genomfordes ett listbyte av
Senzimes aktie fran Nasdaq First North
Growth Market till Nasdaq Stockholm. Under
det fjarde kvartalet 2021 invigde Senzime sin
produktionsanldggning for tillverkning av
TetraGraph® i Uppsala, Sverige och vid
samma tidpunkt certifierades dven Bolagets
produkter, kvalitetssystem och
produktionsanlaggning i enlighet med den
europeiska férordningen om medicintekniska
produkter 2017/745 (MDR).

Under det forsta kvartalet 2022 godkédndes
TetraGraph®-systemet for anvandning pa sma
barn inom Europeiska unionens inre marknad
genom CE-markning av sensorn TetraSens®
Pediatric. Under det forsta kvartalet 2022 har
Bolaget dven ldmnat in en ansékan till det
amerikanska ldkemedelsverket FDA for

godkdnnande av TetraSens® Pediatric pa den
amerikanska marknaden.

Den 21 juni 2022 offentliggjorde Senzime att
Bolaget tecknat ett strategiskt connectivity-
och licensavtal med det amerikanska bolaget
Masimo. Avtalet och samarbetet beskrivs
narmare under avsnitten "Partnerskap och
samarbeten” samt "Vdsentliga Avtal” nedan.

[ juli 2022 forvarvades det amerikanska
medicinteknikbolaget Respiratory Motion.
Forvarvet ar i linje med Bolagets strategi att
bygga ett virldsledande bolag inom
patientmonitorering. Respiratory  Motion
grundades i delstaten Delaware 2011 och har
sitt sate i Watertown, Massachusetts.
Respiratory Motion har utvecklat ExSpiron®,
en unik monitoreringslosning for att, icke-
invasivt, monitorera minutventilering.

Vision

Senzimes vision dr en varld utan narkos- och
andningsrelaterade komplikationer. Bolagets
uppdrag ar att utveckla hégteknologiska och
digitala l6sningar for att radda liv, optimera
patienthdlsan, minska komplikationer samt

minska vardkostnaderna i samband med
kirurgiska ingrepp.

Verksamhetsmal och utmaningar

Senzimes mal ar att bli marknadsledande med
systemet TetraGraph® inom
muskelmonitorering genom forbattrad klinisk
precision och forenklad hantering i varden
samt med systemet ExSpiron® inom icke-
invasiv minutventilering. Genom att forebygga
komplikationer och mojliggdra for
vardpersonal att folja vardens riktlinjer och
lakemedelsrekommendationer bidrar
TetraGraph® samt ExSpiron® till Kkortare
sjukhusvistelser, lidgre vardkostnader och
béattre patienthélsa.

Senzimes langsiktiga mal ar att bli
marknadsledande  inom  neuromuskuldr
monitorering och minutventilering med en
marknadsandel 6verstigande 10 procent.

Bolaget satsar pa en okad placering av
monitorer till sjukhus genom en sk
Consignment-modell. Consignment-modellen
innebar att monitorer placeras ut pa ett
sjukhus, dar sjukhuset enligt kontrakt far lana
och utnyttja monitorer, men dar sjukhuset i
fraga far kopa de tillhorande
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engangssensorerna. Forsaljningen av
engangssensorer ar den havstangseffekt som
Senzimes affirsmodell bygger pa. Bolaget
kommer ocksa att bredda produkt- och
tjansteutbudet for att mota sjukhusens olika
behov.

Nettoomsattning dver tid

I nedanstdende graf ges en 6verblick 6ver hur
Bolagets nettoomsattning har utvecklats
under aren 2018-2022 (TSEK).

Nettoomsattning 2018 — 2022

Finansiella mal

Per dagen for Prospektet ar Bolagets
finansiella mal att uppna en forsaljning pa 275-
325 MSEK ar 2025, ha en langsiktig EBITDA-
marginal som 6verstiger 40 procent och na en
marknadsandel om minst 10 procent i sina
aktiva marknadssegment. De finansiella malen
har senast offentliggjorts i Bolagets
investerarevent och tillhérande
pressmeddelanden den 15 november 2022.

Bolagets finansiella mal fér 2025 har inte
reviderats eller granskats av revisor. For de
finansiella mélen har Senzime inte upprattat
nagon proformaredovisning och Senzime har
inte offentliggjort nagon ytterligare finansiell
information utover Bolagets finansiella
rapporter.

Bedémningar och antaganden som ligger till
grund for de finansiella mdlen.

Senzime forvantar sig en fortsatt stark
forsaljningsutveckling av  TetraGraph®-
systemet och sensorn TetraSens® i USA.
Bolaget forvantar sig att befintlig kundbas
samt nya kunder som tillkommit under 2022
okar sin anviandning av sensorn under aret.
Kunder som nyligen installerat monitorer
vantas borja generera forsiljning av sensorn
under 2023.

ExSpiron® har nyligen fullt ut integrerats i
Senzimes organisation och saljkaren har borjat
att approchera nya kunder. Senzime férvantar

sig att flera kunder som anvander ExSpiron®
x1 kommer att uppgraderas till x2-monitorn,
vilket kommer bidra positivt till forsaljningen.

I USA och Europa deltar Senzime for
narvarande i ett flertal upphandlingsprocesser
i de fem storsta marknaderna samt Norden.
Bolaget forvantar sig att flera faller val ut och
kan borja bidra positivt till forsaljningen under
2023.

ExSpiron® har borjat rullas uti Tyskland samt
pa ett urval av marknader via distributorer.
Gensvaret har varit positivt och férséljning av
system och sensorer forvantas 6ka under arets

gang.

Faktorer som Senzime har inflytande eller
kontroll éver:

1) Att genomforandet av pagaende projekt,
primért utprévningar pa sjukhus, fortgar
enligt plan for 2023.

2) Att kostnadsutveckling och
kostnadskontroll i Koncernen fortsatt ligger i
linje med koncernledningens foérvantningar
for rakenskapsaret 2023.

Faktorer som ligger utanfér Senzimes
inflytande eller kontroll:

1) Att det inte sker nagra visentliga
féorandringar i makroekonomiska faktorer som
kan paverka Senzime eller deras befintliga
kunder.

2) Att det inte sker ndagra viasentliga
féorandringar avseende den offentliga sektorns
investeringar i sjukvard i Norden och 6vriga
Europa.

3) Att det inte sker ndgra viasentliga
forandringar pa valutamarknaden da Senzime
ar valutaexponerat da Bolaget ar verksamt pa
den globala marknaden.
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Produktportfolj
TetraGraph®
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TetraGraph® ar ett CE-markt och FDA-
godkint, innovativt och anvadndarvanligt
digitalt system for 6vervakning av patienter
som genomgar narkos med
muskelrelaxerande likemedel. TetraGraph®
ar avsett att enkelt och exakt méata effekterna
av muskelrelaxerande ldkemedel vilket hjdlper
ldkaren att fatta beslut om graden av
neuromuskulér funktion i realtid och séledes
ndr det ar sdkert att vicka patienten efter
operation. Systemet bestdr av en barbar,
handhallen patientévervakningsenhet och
engangssensorer.

Genom att forebygga komplikationer och
mojliggora for vardpersonal att folja riktlinjer
och lakemedelsrekommendationer bidrar
TetraGraph® till kortare sjukhusvistelser och
lagre vardkostnader. Den potentiella globala
marknaden for TetraGraph® ar berdknad till
cirka 166 000 operationssalar som
tillsammans arligen genomfor cirka 79
miljoner operationer.’
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5 Se ndrmare referenser och berikningar i fotnot 3 ovan.

TetraGraph® tillverkas sedan det fjarde
kvartalet 2021 i Bolagets egna lokaler i
Uppsala, Sverige.

TetraSens®

TetraSens®-elektroden ar CE-markt och FDA-
godkdnd och anvinds tillsammans med
TetraGraph®. Den  bestar av  tva
stimuleringselektroder, en registrerande
elektrod och en distal referenselektrod.
TetraSens® ar gjord for engdngsbruk for att
undvika korskontaminering mellan patienter
och ar enkel och snabb att applicera.
Elektroderna kan fistas pa valfri hand med
stimuleringselektroderna pa underarmen
over ulnarisnerven och den registrerande
elektroden fran antingen hypotenarmusklerna
nedanfor lillfingret (m. abductor digiti minimi),
fran tenarmusklerna nedanfér tummen (m.
adductor pollicis) eller forsta dorsala
interosse6sa muskeln (m. first dorsal
interosseus). Elektroderna kan dven anvandas
pa valfri fot med stimuleringselektroderna pa
den bakre tibialnerven och den registrerande
elektroden pa flexor hallucis brevis (m. flexor
hallucis).

TetraSens® Pediatric

TetraSens® Pediatric ar speciellt framtagen
for mindre barn (frdn 4 veckor gamla) och
anvands tillsammans med TetraGraph®. Den
bestar liksom TetraSens® av tva stimule-
ringselektroder, en registrerande elektrod och
en distal referenselektrod men ar i
genomskinligt och foljsamt material som gor
det enklare att placera elektroden pa ratt satt
over nerv och muskel pa ett litet barn.
Elektroderna kan fistas pa valfri hand med
stimuleringselektroderna 6ver n. ulnaris
nirmast handleden och den registrerande
elektroden fran antingen hypotenarmusklerna
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nedanfor lillfingret (m. abductor digiti minimi)
eller fran tenarmusklerna nedanfér tummen
(m. adductor pollicis). TetraSens® Pediatric ar
CE-markt och Bolaget har under det forsta
kvartalet 2022 ansokt om FDA-godkdnnande
av produkten.

ExSpiron®

ExSpiron® ar ett icke-invasivt
overvakningssystem av andningsvolym och
minutventilering hos patienter inom sluten
och 6ppenvard.

Minutventilation ar volymen luft som en
person andas ut per minut matt som liter per
minut. En fordndring i minutventilation ar en
av de allra tidigaste indikatorerna pa en
forsdmrad andning. Metoder for att tillforlitligt
och icke-invasivt Overvaka forandringar i
andningsfunktion hos patienter dr begransade.

ExSpiron® mojliggor patientnira icke-invasiv
overvakning av andningsvolym, nagot som har
visat sig ge en av de tidigaste indikationerna pa
forandringar i andningsfunktion.

TetraConnect

Med molntjansten TetraConnect ar det enkelt
for kliniker att se och exportera data fran
TetraGraph® i savdl PDF- som Excelformat.
Webbportalen ger dessutom anvindaren
tillgang till omfattande dataposter for kliniskt
anvandande eller for forskningssyfte. Det ar
ocksd mojligt att markera héndelser, gora
annoteringar och se den under Kkirurgin

uppmadtta neuromuskuldra responsen i
detaljerade grafer.

TetraGraph® Philips Interface

Data fran TetraGraph®-monitorn kan
overforas till utvalda patient-
monitoreringssystem dar NMT-data
integreras i befintlig infrastruktur, vilket
mojliggdr uppladdning av patientdata till en
lokal elektronisk patientjournals-l16sning.

TetraGraph® Philips Interface maojliggor
overforing av neuromuskuldra parametrar till
Philips patientmonitorer dir den visas pa
Philips IntelliVue monitor.

OnZurf® Probe

OnZurf® Probe ar en CE-markt produkt
baserad pa mikrodialysteknik som méjliggor
kontinuerlig provsamling fran enskilda organ,
sdsom matstrupe, mage och lever. OnZurf®
Probe dr en unik mikrodialyskateter som finns
for kliniskt bruk som placeras pa ytan av ett
organ utan att penetrera vavnaden och orsaka
onddig stress till organet.

Under 2020 ingick Senzime ett licensavtal med
det italienska foretaget Moss S.p.A avseende
OnZurf® Probe. Avtalet ger licenstagaren
Moss S.p.A  10-driga tillverknings- och
forsaljningsrattigheter for OnZurf® Probe i
Europa. Senzime behéller enligt licensavtalet
patentrattigheterna samt ratten att
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kommersialisera OnZurf® Probe pa samtliga
marknader utanfér Europa.

CliniSenz® Analyzer

CliniSenz® Analyzer ar framtidens system for
postoperativ och kontinuerlig 6vervakning av
patienter i sjukhusmiljo. Systemet behover
endast sma provvolymer for analys och
resultaten fran CliniSenz® Analyzer é&r
specifika och har hoég precision. Analysatorn
arbetar med enzymbaserat varmeflode vilket
minskar risken for storningar fran andra
substanser sasom likemedel.

CliniSenz® Analyzer anvinds tillsammans
med OnZurf® Probe och andra
mikrodialyskatetrar. CliniSenz® Analyzer ar
under utveckling och prototyper av
CliniSenz® Analyzer finns framtagna och har
anvants kliniskt i studier vid Akademiska
sjukhuset i Uppsala. Med hansyn till Senzimes
radande fokus pa TetraGraph® arbetar
Bolaget emellertid idag inte aktivt med
projektet.

Projektoversikt
Senzime utvecklar medicintekniska
produkter, vilket innebar att

produktutveckling i  verksamheten &r
"riskbaserad” med fokus pa sdkerhet,
effektivitet och anvandbarhet, samt
uppfyllelse av lagkrav.

Beroende pa projekt arbetar Bolaget saval
enligt den sa kallade vattenfallsmodellen dar
man ser framstegen som ett flode genom olika
faser som med mer agila metoder nir flera
alternativa vagar snabbt behoéver utvarderas.

Partnerskap och samarbeten

Senzime anvander sig av ett stort antal
distributérer i Europa, Asien och USA.
Distributérerna ar viktiga partners som

Bolagets forlangda saljstyrka, och Bolaget
arbetar darfor i nara samarbete med deras
distributérer bade avseende utbildning och
kundstddjande aktiviteter. Det ror sig om allt
ifran direkt stod vid kliniska utprévningar och
framtagande av marknadsspecifikt material
till att gemensamt organisera foreldsningar
och utbildningar.

Senzime arbetar strategiskt med
marknadslanseringar baserat pa bland annat
foljande faktorer: antal operationer i landet,
teknisk mognad, ekonomiska foérutsattningar
och krav pa lokala registreringar.

Integrerad medicinsk utrustning ar en
vardefull tillgdng vid patientvard och en
samarbetsform som Senzime stdndigt
utvarderar. Bolaget har ett samarbete med
Philips for att implementera en
kommunikationsplattform mellan
TetraGraph®  och  Philips  IntelliVue
patientmonitorer globalt, vilken lanserades i
slutet av 2019. Bolaget har som mal att
implementera fler kommunikationslésningar i
framtiden som alla syftar till att forenkla for
anvandarna att dela data.

Sedan det fjarde kvartalet 2021 tillverkas
TetraGraph® i Senzimes egna
produktionslokaler i Uppsala, Sverige, Bolaget
haller pa att flytta tillverkningen av ExSpiron®
till de egna lokalerna i Uppsala. Flytten
férvantas vara klar under det forsta kvartalet
2023. TetraSens® tillverkas av den holldndska
tillverkaren Technomed Engineering BV och
TetraSens® Pediatric tillverkas av den
svenska tillverkaren Nile AB. OnZurf®
tillverkas av det italienska foretaget Moss
S.p.A.

Senzime har ett exklusivt licensavtal med det
japanska bolaget Fukuda Denshi Co. Ltd
("Fukuda”) under vilket Fukuda licensierar
Senzimes TetraGraph®-teknologi for att
exklusivt kommersialisera portabla produkter
under eget varumirke pa den japanska
marknaden. Fukuda har vidare exklusiva
rattigheter i Japan att som ett nésta steg och pa
egen  bekostnad  integrera Senzimes
TetraGraph®-teknologi i Fukudas storre
monitoreringssystem. Fukuda koper
komponenter direkt fran utsedda leverantorer
och Senzime bar dirmed inte nagot lager for
Fukuda, har inte ndgra kostnader for sald vara
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eller har nagot annat rorelsekapitalbehov
kopplat till avtalet.

Bolaget har ocksa ett licensavtal med det
italienska foretaget Moss S.p.A som ger
licenstagaren 10-ariga tillverknings- och
forsaljningsrattigheter for Bolagets produkt
OnZurf® Probe i Europa. Som ett resultat av
utlicensieringen har Senzime overfort legala
tillverkningsrattigheter och relaterat
produktansvar for OnZurf® till Moss S.p.A,
inklusive  framtida utvecklingskostnader.
Senzime behéller patentrattigheterna samt
ratten att kommersialisera OnZurf® pa
samtliga marknader utanfér Europa.

Bolaget har sedan den 20 juni 2022 ett
licensavtal med det amerikanska bolaget
Masimo. Avtalet ger Senzime ratt att anvinda
vissa immateriella rattigheter fran Masimo i
syfte att utveckla, tillverka, marknadsfoéra och
distribuera produkter som kan ansluta till
patientovervakningssystemet Root® med
tillhérande digitala nav for datadverforing till
sjukhusets elektroniska journaler. I detta nav
ingar Masimos produkter Hospital
Automation™ och iSirona™. Andra
expansionsmoduler fran Masimo som ar
tillgangliga for Root® inkluderar SedLine®
hjarnfunktionsévervakning, NomoLine®-
kapnografi och 03® regional oximetri.

Senzime avser att anvinda rittigheterna
under licensen for att utveckla en ny
kabelmodul som ansluter TetraGraph®-
systemet till Masimos Root®-system, kallad
TetraGraph® Smart Cable Module.

TetraGraph® Smart Cable Module kommer att
ersitta behovet av monitorn i TetraGraph®-
systemet och mdjliggéra anvandningen av
Bolagets TetraSens®-elektroder tillsammans
med Root®-systemet. Root® siljs over hela
varlden med en snabbt vixande installerad bas
och ar idag standardsystem pa manga sjukhus.

Samarbetet med Masimo innebar ett
strategiskt partnerskap mellan bolagen dar
parterna kommer att samarbeta for att sprida
medvetenheten om TetraGraph® Smart Cable
Module liksom l6sningarna fér uppkoppling av
TetraGraph®-systemet mot Masimos system.
Styrelsen i Senzime bedomer att detta
samarbete kommer att bredda medvetenheten
om TetraGraph® och dka den adresserbara
marknaden. Avtalet med Masimo &ar &dven

beskrivet under avsnittet "Visentliga Avtal”
nedan.

Utover relevanta partnerskap och samarbeten
bedomer Bolaget att en viktig grund till en
framgangsrik marknadsanpassning ar att
samarbeta med viktiga opinionsledare, Key
Opinion Leaders (KOL), som utvirderar och
tror pa Bolagets teknik och ar villiga att
objektivt forespraka TetraGraph®.

Senzime inrdttade under 2020 bade ett
vetenskapligt och ett Kkliniskt radgivande
forum (ett "Scientific Advisory Board” samt ett
"Clinical Advisory Board”) som har utvecklats
vidare under 2021 och 2022. Genom
samarbeten med de framsta anestesiologerna
i varlden sakerstdller Bolaget att Bolaget
standigt ligger i klinisk och teknisk framkant
avseende den fortsatta produktutvecklingen.
Dessa forum fungerar dven som en viktig
plattform for avstdimning av Bolagets kliniska
strategi for TetraGraph®. Senzime genomfor
kontinuerligt studier, antingen i egen regi eller
genom att stddja forskningsinitierade studier.
Studier genomfors i syfte att forse marknaden
med ytterligare stod for befintliga eller nya
pastaenden eller for validering av nya
indikationer. Bolaget avser att fortsitta
fordjupa sina kontakter med nationella
forskningscentrum.

Affirsmodell

Behovet av TetraGraph® och ExSpiron® ar
globalt och Senzime har i ett tidigt skede
baserat sin strategi for registrering och
tidpunkt for marknadsintrade i olika lander pa
flera parametrar, dir marknadsstorlek,
nationella riktlinjer, prisnivd och teknisk
mognad har varit sarskilt viktiga parametrar.
Regulatorisk komplexitet och mdjlighet till
samarbete med en etablerad distributér har
ocksa paverkat.

Bolagets forsiljningsstrategi ar att 6ka takten
pa forsaljningen av monitorer till sjukhusen
samt fokusera pa anvindningen av
engangssensorer, som ger den havstangseffekt
i form av aterkommande intdkter som
affirsmodellen bygger pa.

TetraGraph® finns idag tillgangligt i 29 lander
och ExSpiron® i 22 lander, dar de viktigaste
marknaderna ar USA, Tyskland, Frankrike,
Italien, Storbritannien, Spanien, Schweiz,
Sydkorea och Japan. Inom ramen for
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affirsmodellen finns tre Overgripande
affarsupplagg; licensiering, distribution och
egna siljorganisationer.

Licensiering

I Japan inledde Senzime via dotterbolaget
Acacia Designs B.V. redan 2016 ett samarbete
med Fukuda, ett virldsledande féretag inom
patientmonitorering. Affirsmodellen i Japan
ar licensiering, vilket innebar att Fukuda far
tillgang till Senzimes TetraGraph®-teknologi
for att exklusivt kommersialisera produkten
pa den japanska marknaden.

Distribution

2018 tecknade Senzime ett distributionsavtal
med sydkoreanska Unimedics. Unimedics
unika kompletterande produktportfélj med
monitorer inom anestesi och narkosdjup
passar utmarkt for TetraGraph®. Sedan den 1
mars 2021 omfattar Sydkoreas statliga
ersattningssystem Senzimes typ av
engangssensorer vid anestesi med hjalp av
muskelavslappnande medel hos patienter med
ASA-PS 3 eller hogre. Detta innebadr att
sjukhusen far statlig ersdttning for den
engangskostnad som varje TetraSens®
engangssensorer vid anestesi hos den
patientgrupp medfor, och vilket dirmed gor
anvandningen kostnadsneutral for sjukhusen.

Pa de europeiska fokusmarknaderna
(Frankrike, Tyskland, Storbritannien, Italien,
Spanien, Schweiz och Belgien) har Bolaget
avtal med de ledande distributérerna inom
anestesi i samtliga lander forutom i Tyskland

dir Bolaget har etablerat en egen
sdljorganisation (se nedan).

Senzime arbetar med sina distributdrer som
om de vore Bolagets egna siljare, genom ett
mycket nira samarbete dir Bolaget utbildar
och certifierar samt sdkerstdller att de
tillgdngliga marknadsmaterialen tillgodoser
nationella behov. Vid sarskilt viktiga
utprovningar dr Senzime dven ibland med och
stottar distributoren pa plats ute pa sjukhusen.

Egna sdljorganisationer

I USA har Bolaget sedan 2020 ett etablerat
helagt dotterbolag, Senzime Inc, dar
affirsmodellen ar att sdlja direkt till sjukhus
och kliniker. Under 2021 har den amerikanska
sdljorganisationen i Senzime Inc. utdkats och
bestar nu av tretton personer. USA ar varldens
storsta marknad for medicintekniska
produkter och representerar 40 procent av
den globala forsiljningen med mer dn 6 000
sjukhus.

Under januari 2021 etablerade Senzime ett
heldgt dotterbolag i Tyskland. Under 2021
anstilldes tre personer till det tyska
dotterbolaget och organisationen uttkades
med ytterligare en person under 2022.
Tyskland ar Europas storsta medicintekniska
marknad med en befolkning pa 82 miljoner
manniskor och mer dn 2 000 sjukhus.

Per den 31 december 2022 hade
bolagskoncernen 49 anstillda, varav 26 i
Senzime, 12 i Senzime Inc, 4 i Senzime GmbH
och 7 i Respiratory Motion.
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KAPITALISERING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Senzimes kapitalisering och skuldsdttning pd koncernnivd per den
31 december 2022. Uppgifterna avseende 2022 har hdmtats fran bokslutskommunikén for ndmnda
kalenderdr. Bokslutskommunikén dr éversiktligt granskad av Bolagets revisorer. Se avsnittet
"Aktiekapital och dgarférhdllanden” fér vidare information om bland annat Senzimes aktiekapital och
aktier.

Eget kapital och nettoskuldsittning

Nedan redovisas Koncernens kapitalisering per den 31 december 2022. Eget kapital uppgick till
261 903 TSEK, varav 8 735 TSEK utgjordes av aktiekapital.

Kortfristiga skulder, TSEK 31 dec 2022

For vilken garanti stéllts -

Mot annan sidkerhet -

Utan sdkerhet 2537
Summa Kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga 2537
skulder)

Langfristiga skulder, TSEK

Garanterande -
Med sdkerhet -
Utan garanti/utan sikerhet 10506
Summa langfristiga skulder (exklusive den Kortfristiga delen av langfristiga

skulder) 10506
Summa skuldsittning 13 043
Eget kapital

Aktiekapital 8735
Reservfonder 3839
Ovriga reserver 249 329
Summa eget kapital 261903
Summa kapitalisering 274 946

Kortfristiga och langfristiga skulder utgors i sin helhet av leasingskulder. Posten dvriga reserver
innehaller resultatet for perioden 1 januari-31 december 2022.

Nedan redovisas Senzimes totala finansiella skuldsattning per den 31 december 2022. Per den 31
december 2022 hade Bolaget likvida medel uppgaende till 26 035 TSEK. Kortfristiga skulder uppgick
till 2537 TSEK och langfristiga skulder och avsattningar uppgick till 10 506 TSEK. Bolagets
nettoskuldsattning uppgick darmed till 12 992 TSEK.

Belopp i TSEK 31 dec 2022
Kassa och bank 26 035
B Andra likvida medel -
C Ovriga finansiella tillgdngar -
D Likviditet (A+B+C) 26 035
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E Kortfristiga finansiella skulder (inkl. skuldinstrument, men exkl. i
kortfristig andel av langfristiga skulder)

Kortfristig andel av 1angfristiga finansiella skulder 2537

G Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) 2537

Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G-D) -23498

I Léngf.ristiga finansiella skulder (exkl. kortfristig andel och 10506

skuldinstrument)

] Skuldinstrument -

K Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder -

L Langfristig finansiell skuldsittning (I+]J+K) 10506

M Total finansiell skuldséttning (H+L) -12 992

Alternativa nyckeltal som inte definierats enligt IFRS
1jan - 31 dec

Belopp i TSEK om inget annat anges 2022 2021

Ej reviderat Reviderat

Soliditet, % 81,4 86,2

Bruttomarginal exkl avskrivningar, % 62,0 54,3

Rorelseresultat exkl avskrivningar, TSEK -118 353 -73 303

Anvandning av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Foregaende tabell innehdller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS.
Dessa alternativa finansiella nyckeltal ska inte beddmas fristdende eller anses ersatta
prestationsnyckeltal som har berdknats enligt IFRS. Vidare bor sddana nyckeltal, sisom Bolaget har
definierat dem, inte jAmféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag.
Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma sétt och att andra bolag kan
rakna fram dem pa ett annat satt dn Bolaget. For en beskrivning av berdkningarna av nyckeltal som
inte definieras enligt IFRS och motiveringen fér anviandandet, se avsnittet ”"Definitioner av alternativa
nyckeltal som inte definieras enligt IFRS” nedan.

Avstamningar av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

1jan - 31 dec

2022 2021

Ej reviderat Reviderat

A Nettoomsattning, TSEK 14 034 10980
B Bruttoresultat exkl avskrivningar, TSEK 8708 5965
B/A Bruttomarginal exkl avskrivningar, % 62,0 54,3
A Egetkapital, TSEK 261903 150 580
B Balansomslutning, TSEK 321842 174 622
A/B Soliditet, % 81,4 86,2
A Rorelseresultat, TSEK -133905 -84 191
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B Avskrivningar, TSEK 15550 10 887

A+B Rorelseresultat exkl avskrivningar, TSEK -118 355 -73 303

Definitioner av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Nyckeltal Definition Motivering fér anvindande

Bruttomarginal exkl avskrivningar Bruttoresultat exklusive Bolaget anvander sig av det alternativa
avskrivningar pd immateriella nyckeltalet bruttomarginal exkl
tillgdngar dividerat med avskrivningar da det visar hur stor paverkan
nettoomsattning avskrivningar av balanserade

utvecklingsutgifter har pd bruttomarginalen.

Soliditet Periodens utgdende eget kapital Bolaget anvander sig av det alternativet
dividerat med periodens utgdende nyckeltalet soliditet da det visar hur stor del
balansomslutning av balansomslutningen som utgdrs av eget

kapital och har inkluderats for attinvesterare
skall kunna beddma Bolagets kapitalstruktur.

. L R . Bolaget anvédnder sig av det alternativa
Rérelseresultat exkl avskrivningar Rorelseresultat exklusive

> ha . nyckeltalet Rorelseresultat exkl.
a_vslirlvmngar pd immateriella avskrivningar da det visar hur stor pdverkan
tillgdngar avskrivningar av balanserade
utvecklingskostnader har pa

rorelseresultatet. Ger en bittre forstéelse for
foretagets underliggande verksamhet

Finansieringsarrangemang
Bolaget har inte ingdtt nagra finansieringsarrangemang.
Eventualforpliktelser och indirekt skuldsattning

Per den 31 december 2022 har Senzime stillda siakerheter uppgaende till sammanlagt 300 TSEK och
har eventualfdrpliktelser uppgaende till sammanlagt 650 TSEK.

Stillda sikerheter (i TSEK) jan-dec 2022
Foretagsinteckningar (uttagen men ej nyttjad) 300
Borgensdtagande for dotterbolag 650
Summa 950

Uttalande angaende rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Rorelsekapital avser Bolagets formaga att fa tillgang till
likvida medel for att fullgéra sina betalningsdtaganden nar dessa forfaller till betalning. Per den 31
december 2022 uppgick Bolagets likvida medel till 26 MSEK. For den kommande
tolvmanadersperioden fran dagen for detta Prospekt bedémer styrelsen i Senzime att brist pa
rorelsekapital kommer att uppsta under forsta kvartalet 2023 samt att det totala underskottet for den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 75 MSEK.

Den 1 februari 2023 offentliggjorde Bolaget sin delarsrapport for det fjarde kvartalet 2022 med
information om Bolagets finansiella situation. Enligt regelverket for Nasdaq Stockholm kan en
emittents finansiella instrument ges observationsstatus om det rader osdkerhet kring emittentens
finansiella stiallning. Med hanvisning till detta beslutade Nasdaq Stockholm den 8 februari 2023 att
aktierna i Bolaget skulle ges observationsstatus. En observationsnotering sker under en begransad tid
och i Bolagets fall féorvantas den upphora senast nar likviden fran Foretradesemissionen har flutit in
till Bolaget.

For att sdkerstdlla fortsatt utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi har Bolaget
beslutat att genomfdra Foretrddesemissionen. Foretradesemissionen berdknas tillféra Senzime cirka
101 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemissionen som beridknas uppga till
cirka 11 MSEK. Nettolikviden i Foretradesemissionen berdknas saledes uppga till cirka 90 MSEK.
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Styrelsen bedomer att rorelsekapitalbehovet for den kommande tolvmanadersperioden tillgodoses av
tillgangliga likvida medel och nettolikviden fran Foretradesemissionen.

Senzime har erhallit teckningsataganden och avsiktsforklaringar fran aktiedgare och ledande
befattningshavare i Bolaget om totalt cirka 50,4 MSEK, eller cirka 49,8 procent av
Foretradesemissionen. Darutdver har Senzime erhallit emissionsgarantier om cirka 41,5 MSEK, eller
cirka 41,0 procent av Foretradesemissionen. Dessa dtaganden dr emellertid inte sikerstillda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda teckningsataganden, avsiktsforklaringar och
garantidtaganden, inte tecknas i tillricklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva
verksamhet och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid en sadan situation avser Bolaget att undersoka
alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, finansiering genom lan,
alternativt driva verksamheten i lagre takt dn planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Om alternativ finansiering uteblir eller atgarder i 6vrigt inte ar tillrickliga kan Bolaget tvingas till
rekonstruktion eller konkurs.

Finansieringsbehov

Bolaget befinner sig i ett etableringsskede dar férvantade intdkter inte tdcker planerade kostnader.
Det finns risk att Senzime dven i framtiden kan komma att beh6va anskaffa ytterligare kapital.

Materiella anldggningstillgangar

Koncernens materiella anlaggningstillgangar uppgick till 2 285 TSEK per den 31 december 2022. Inga
vasentliga investeringar i materiella anldggningstillgangar planeras.

Immateriella anliggningstillgangar

Koncernens immateriella anldggningstillgangar uppgick till 243 328 TSEK per den 31 december 2022.
Den viasentliga delen ar hanforlig till goodwill samt 6vriga investeringar hénforliga till férvarvet av
Respiratory Motion, majoriteten av resterande del av balanserade utvecklingsutgifter utgors av
TetraGraph®. Balansen pd denna ar i sin helhet fardigstalld och har borjat skrivas av.

Investeringar
Historiska investeringar

[ tabellen nedan sammanfattas Senzimes totala investeringar under perioden 1 januari - 31 december
2022. Investeringarna bestar i huvudsak av balanserade utvecklingskostnader innefattande material,
konsultkostnader och internt arbete med forskning och utveckling av CliniSenz® Analyzer, OnZurf®
Probe och TetraGraph®. Investeringarna har finansierats med rorelsekapital erhallet framst fran
tidigare genomforda emissioner.

Gjorda investeringar (i TSEK) jan-dec 2022
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar 979
4129

Investeringar i immateriella tillgdngar
Summa 5108

Pdgaende vdsentliga investeringar

Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar och det finns inte heller nagra beslutade visentliga
investeringar eller vasentliga investeringsataganden.

Utdelning

Bolaget har inte ldmnat nagon utdelning under den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet.
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Tendenser, trender och framtidsutsikter

Enligt Senzimes bedomning finns det, per dagen for Prospektet, inte ndgra kianda utvecklingstrender
avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser under perioden fran
utgangen av det senaste rakenskapsaret fram till dagen for Prospektets godkdnnande.

Savitt Senzime kanner till, finns det, utéver generell osdkerhet relaterade till verksamhet inom det
medicintekniska omradet samt utveckling och kommersialisering dari, inte nagra andra tendenser,
osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller hdndelser som kan
forvantas ha vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

Betydande foriandringar efter 31 december 2022

Det har inte intraffat nagra betydande forandringar avseende Bolagets finansiella stillning sedan den
31 december 2022.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
Aktier och aktiekapital

Senzimes aktier har utgivits enligt svensk ratt (aktiebolagslagen (2005:551)) och dr denominerade i
svenska kronor (SEK). Bolaget har ett aktieslag.

Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 4 500 000 kronor och hogst 18 000 000 kronor. Antalet aktier
ska vara minst 35 000 000 och hogst 140 000 000 aktier. Per den 31 december 2022 uppgick Bolagets
aktiekapital till 8 735 498,125 SEK, fordelat pa 69 883 985 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,125
SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda och fritt 6verlatbara. Bolagsordningen i Senzime innehaller inga
sarskilda bestimmelser om inldsen eller konvertering.

Per dagen for Prospektet finns totalt 3 886 500 teckningsoptioner utestdende i Bolaget (se avsnittet
"Aktierelaterade incitamentsprogram” nedan for mer information).

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till aktierna. Dessa rattigheter kan fordndras
genom en dndring av bolagsordningen.

Rdtt att delta och rosta vid bolagsstdmma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma ska, utéver de forutsiattningar for
deltagande som framgar av aktiebolagslagen, ocksa anmaila sitt deltagande pa stimman till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allmén
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen
fore stdmman.

Aktiedgare far medfora ett eller tva bitraden till bolagsstimman, dock endast om aktiedgaren pa satt
som anges ovan anméler det antal bitrdden denna har for avsikt att medfora.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstimma. Varje rostberéattigad far vid bolagsstdimma rosta
for det fulla antalet av honom dgda och foretrddda aktier utan begransning i rostratten.

Foretrddesrditt till nya aktier

Aktiedgare har normalt foretradesrétt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stod av
bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Rdtt till utdelning och éverskott vid likvidation

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Ratt till utdelning tillfaller den, som vid av
bolagsstimman faststilld avstdmningsdag, ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda
aktieboken. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst samt till eventuellt
overskott vid likvidation.

Vid likvidation eller insolvens har innehavare av aktier i Bolaget endast rétt till den del av Bolagets
tillgdngar som aterstar sedan ovriga fordringsagare fatt fullt betalt for sina fordringar.

Inskriankningar i ritten att fritt 6verlata viardepapperen
Det foreligger inga inskrankningar i rdtten att fritt 6verlata virdepapperen.
Handel med Senzime-aktien och upptagande till handel

Bolagets aktie dr sedan den 30 juni 2021 upptagen till handel pa Nasdaq Stockholm. Bolagets aktie har
ISIN-kod SE0002478776 och kortnamnet SEZI. Antalet aktier uppgar till 69 883 985 innan
Foretradesemissionen.

Euroclearanslutning

Senzimes bolagsordning innehaller ett avstimningsforbehdall och Bolagets aktier ar anslutna till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear som central vardepappersforvarare (Euroclear
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Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm), vilket innebar att Bolagets aktiebok foérs av Euroclear.
Aktiedgarna i Bolaget erhéller inte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med aktierna
sker pa elektronisk vig genom behoriga banker och andra vardepappersforvaltare. Per dagen for
Prospektet finns en skillnad mellan antalet aktier som ar registrerade hos Bolagsverket och antalet
aktier som ar registrerade hos Euroclear. Skillnaden uppgick den 31 januari 2023 till 941 300 aktier
och beror pa att vissa aktier som givits ut till siljare av Respiratory Motion inte har kunnat levereras
(pa grund av bristande leveransuppgifter eller andra tekniska skal). Arbete pagar for att komma till
ratta med skillnaden.

Aktiekapitalets utveckling

I tabellen nedan redogors for aktiekapitalets utveckling. Beloppen i tabellen nedan anges i SEK.

. Forandring | Foérdndring av Totalt Totalt Kvotvarde
Ar Handelse av antal aktiekapital, antal aktier aktiekapital, per aktie
aktier SEK SEK SEK (cirka)
2022 | Kvittningsemission! | 2127 537 265942,125 | 69883985 | 8735498,125 0,125
2022 Nyemission 5263158 657 894,750 | 67 756448 | 8469 556,000 0,125
2020 Nyemission 4545000 568 125,000 | 62493290 | 7811661,250 0,125
2020 Teckn option2 600 000 75000,000 57948290 | 7243536,250 0,125
2020 Nyemission 4900000 612 500,000 | 57348290 | 7168 536,250 0,125
2019 Nyemission 3370787 421348,375 | 52448290 | 6 556 036,250 0,125
2018 Nyemission 4000000 500 000,000 | 49077503 | 6134 687,875 0,125
2018 Teckn option3 16 610 2 076,250 45077 503 | 5634 687,875 0,125
2018 Teckn option* 200 000 25000,000 45060893 | 5632 611,625 0,125
2018 Nyemission 4166 670 520833,750 | 44860893 | 5607 611,625 0,125

1 Kvittningsemissionen genomfordes den 1 juli 2022 till séljare av och fordringshavare i Respiratory Motion.

2 Avser utnyttjande av personaloptioner enligt Bolagets personaloptionsprogram 2017/2020 som introducerades av den extra bolagsstimman
den 15 september 2017.

3 Avser teckning av aktier med stod av de 200 000 teckningsoptioner som emitterades den 1 maj 2015. Efter omrakning med anledning av en
foretradesemission som gjordes 2017 berdttigar teckningsoptioner teckning av totalt 216 610 aktier. Medtech Innovation i Umea AB tecknade
darmed totalt 216 610 aktier.

4 Se fotnot 3 ovan.

Teckningskursen i kvittningsemissionen den 1 juli 2022 uppgick till 18,59 SEK per aktie.
Teckningskursen i nyemissionen som genomférdes den 1 juni 2022 uppgick till 19 SEK per aktie.
Teckningskurserna i nyemissionerna som genomfordes under 2020 uppgick till 22 SEK per aktie i
december 2020 och 15 SEK per aktie i april 2020.

Agarforhallanden och anmilningsskyldighet

Av nedanstdende tabell framgar information avseende &dgarforhdllandena i Bolaget per den 31
december 2022 med darefter kdnda forandringar. Olika rostratter foreligger inte. For uppgift om
styrelseledaméters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

Namn Andel av kapital Antal aktier
(%)
Familjen Crafoord 16,3 11387 100
Handelsbanken Fonder AB 6,9 4826 242
Segulah Venture AB och AB Segulah 6,5 4427726
TIN Ny teknik 5,8 4052631
Pershing Llc. 5,3 3717 328
Fjarde AP-fonden 4,6 3226315
Sorin ] Brull 4,6 3223528
Swedbank Robur Microcap 4,0 2818947
Familjen Lindskog 3,2 2248977
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Stone Bridge Biomedical 3,1 2172030
Ovriga 39,7 27 783 161
Totalt antal aktier 100,0 69 883 985

Ilagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) finns regler om anmalningsskyldighet
betriffande vissa forandringar av aktieinnehav i bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad (sa kallad flaggning). Enligt 4 kap. 5 § LHF ska en dndring av ett innehav anmalas
om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i Bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i
Bolaget som innehavet motsvarar uppnar, 6verstiger eller gar ner under nagon av granserna 5, 10, 15,
20, 25, 30, 50, 66 2/3 respektive 90 procent.

Savitt Bolaget kidnner till kontrolleras inte Bolaget, direkt eller indirekt, av ndgon aktiedgare eller
grupp av aktiedgare. Savitt Bolaget kanner till finns det, utéver de personer som ingar i Bolagets
styrelse eller ledningsgrupp och som anges i tabellen ovan, ingen person som indirekt har ett innehav
som Overstiger fem procent av Bolagets kapital eller rostratter.

Utspddning

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med hogst 13 976 797
aktier, fran 69 883 985 aktier till 83 860 782 aktier, och aktiekapitalet 6ka med 1 747 099,625 SEK,
fran 8735498,125 SEK till 10482597,750 SEK, vilket innebdr att det uppkommer en
utspadningseffekt om cirka 16,7 procent for de aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i
Foretradesemissionen.

Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvardet per aktie fore respektive efter Foretradesemissionens
genomforande baserat pa eget kapital per den 31 december 2022, vilket kan jadmféras med
teckningskursen om 7,25 SEK per aktie i Foretradesemissionen.

Fore Foretradesemissionen Efter Foretradesemissionen

Eget kapital, TSEK 261903 363235
Antal aktier (per dagen for 69883985 83860 782
Prospektet)
Nettotillgdngsvarde per aktie, SEK 3,75 4,33
.. medgrundarna av Respiratory Motion. For
Aktiedgaravtal g p Y

henne upphor atagandet i stillet efter tio

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga
aktiedgaravtal eller andra avtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till att
gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse
kdnner inte heller till nagra avtal eller
motsvarande som kan leda till att kontrollen
over Bolaget vasentligen forandras.

Lock up-avtal

Varje siljare av Respiratory Motion som vill ta
del av képeskillingen i form av Senzime-aktier
ska underteckna ett sedvanligt lock up-
atagande om att inte silja nagra aktier i
Senzime under en period om ett ar fran den 1
juli 2022. Undantag fran atagandets langd har
gjorts for Dr Jenny Freeman som ar en av

manader fran den 1 juli 2022. Atagandena
innehaller  sedvanliga  undantag  fran
forfogandeférbudet, till exempel avyttringar
inom ramen for ett erbjudande till samtliga
aktiedgare i Bolaget, interna overlatelser och
omstruktureringar - under forutsittning att
mottagaren av aktierna ingar ett likvardigt
lock up-dtagande - samt avyttringar till f6ljd av
regulatoriska krav.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om  vinstutdelning fattas av
bolagsstimman. Utbetalningen ombesorjes av
Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den som
pa avstdmningsdagen for utdelningen &r
registrerad som dgare i den av Euroclear forda
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aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbelopp och
begransas endast genom allménna regler om
preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inte
nagra restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare utanfor
Sverige. For aktiedgare som inte Aar
skatterdattsligt hemmahorande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt.

Bolaget har inte lamnat ndgon utdelning under
den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet. Bolaget
genererar for ndrvarande ingen vinst. Nagon
aktieutdelning ar darfor inte planerad for de
kommande dren. Da Senzime under de
ndrmaste aren kommer att befinna sig i en fas
av fortsatt utveckling kommer eventuellt
overskott av kapital att investeras i
verksamheten. 1 framtiden nar Bolagets
resultat och finansiella stdllning sa medger kan
aktieutdelning komma att bli aktuell.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Senzime har fyra pagaende aktierelaterade
incitamentsprogram; personaloptions-
program 2020/2023 som ar riktat sarskilt till
en anstalld (Anders Selin) och
personaloptionsprogram 2020/2024,
2021/2025 respektive 2022/2026 som riktar
sig till alla anstéllda i Bolaget och, betraffande
personaloptionsprogram 2022/2026, andra
nyckelpersoner.

Det forsta programmet, personaloptions-
program 2020/2023, inférdes genom beslut
av  arsstimman den 2 juli  2020.
Optionsprogrammet omfattar en av Bolagets
anstallda, Anders Selin, som har tilldelats totalt
100 000 personaloptioner med stéd av detta
program. Personaloptionsprogrammet har
upprattats pa i grunden lika villkor som
personaloptionsprogram  2020/2024 (se
beskrivning nedan), med skillnaden att Anders
Selin tjdnar in personaloptionerna tidigare,
mellan den 1 juli 2021 och 1 juli 2023, och att
intjdnade personaloptioner kan utévas mellan
den 1 juli 2023 och 30 september 2023. Alla
100 000 personaloptioner har tilldelats
Anders Selin (dock med beaktande av den
tredriga intjanandeperioden).

Det andra programmet; personaloptions-
program 2020/2024, inférdes genom beslut

av  arsstimman den 2 juli  2020.
Optionsprogrammet riktar sig till alla Bolagets
anstéllda, ledningsgruppen och Bolagets VD.
Personaloptionsprogrammet omfattar totalt
1 100 000 personaloptioner varav Bolagets VD
kan tilldelas hogst 200 000 personaloptioner,
ledningsgruppen tillsammans kan tilldelas
hogst 500 000 personaloptioner och hogst
100 000 personaloptioner per person inom
gruppen, och andra anstillda kan tilldelas
hogst 30 000 personaloptioner per person.
Personaloptionerna ska erbjudas och tilldelas
anstallda i Bolaget baserat pa
programdeltagarnas individuella prestation
under en utvirderingsperiod som pagatt till
och med den 31 december 2020. Deltagare
som anstills efter utvarderingsperiodens
utgang kan tilldelas personaloptioner enligt de
villkor som framgar ndrmare av arsstdmmans
beslut.  Utviarderingen och sedermera
tilldelning av personaloptioner till
personalkategorierna  ledningsgrupp och
andra anstallda beslutades av Bolagets VD i
februari 2021. Utvardering och sedermera
tilldelning av personaloptioner till Bolagets VD
beslutades av styrelsen i februari 2021. Ritten
att delta i personaloptionsprogram
2020/2024 arvillkorad av att deltagaren ingar
ett optionsavtal med Bolaget i det format
Bolaget anvisar. Tilldelade personaloptioner
tjanas in under tre dr mellan den 1 februari
2022 och 1 februari 2024 och intjdnade
personaloptioner kan utévas mellan den 1
februari 2024 och 30 april 2024. Varje
personaloption medfor en ratt att teckna en ny
aktie i Bolaget till ett 16senpris om 24,7 SEK
vilket motsvarar 125 procent av den
volymagda genomsnittliga betalkursen for
Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth
Market under en period om 20 dagar fran och
med den 2 juli 2020. Personaloptionerna far
utovas for att teckna aktier i Bolaget, i enlighet
med villkoren foér personaloptionerna,
forutsatt att vissa  strategiska  och
operationella mal ar uppfyllda.

Det tredje programmet; personaloptions-
program 2021/2025 inférdes genom beslut av
arsstimman den 11 maj 2021.
Personaloptionsprogrammet omfattar hogst
456 050 personaloptioner och har upprattats
pa i grunden lika  villkor som
personaloptionsprogram  2020/2024  (se
beskrivning ovan). Optionsprogram
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2021/2025 riktar sig till Bolagets anstallda,
dock inte till Bolagets ledningsgrupp och VD.
Personaloptionerna ska erbjudas och tilldelas
anstallda i Bolaget baserat pa
programdeltagarnas individuella prestation
under en utvarderingsperiod som pagick till
och med den 31 december 2021.
Utvarderingen och sedermera tilldelning av
personaloptioner beslutades av Bolagets VD i
februari 2022. Av arsstaimmans beslut framgar
att det finns mojlighet att tilldela optioner till
deltagare som anstalls efter
utvirderingsperioden. De narmare villkoren
for sadan tilldelning (inklusive intjdning och
l6senpris) framgar av arsstimmans beslut. Det
hogsta antal personaloptioner som ska kunna
tilldelas deltagare ar 50 000 personaloptioner
per  person. Ritten att  delta i
personaloptionsprogram  2021/2025  ar
villkorad av att deltagaren ingar ett
optionsavtal med Bolaget i det format Bolaget
anvisar. Tilldelade personaloptioner tjanas in
under tre ar mellan den 1 februari 2023 och 1
februari 2025 och intjanade personaloptioner
kan utévas mellan den 1 februari 2025 och 30
april 2025. Varje personaloption medfér en
ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till ett
losenpris om 28,10 SEK motsvarande 125
procent av den volymvigda genomsnittliga
betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First
North Growth Market under en period om 20
handelsdagar fran och med den 11 maj 2021.
Personaloptionerna far utévas for att teckna
aktier i Bolaget, i enlighet med villkoren for
personaloptionerna, foérutsatt att vissa
strategiska och operationella mal ar uppfyllda.

Det fjdrde programmet; personaloptions-
program 2022 /2026 inférdes genom beslut av
arsstimman den 18 maj 2022.
Personaloptionsprogrammet omfattar hogst
900 000 personaloptioner och har uppréttats
pd i grunden lika  villkor som
personaloptionsprogram  2020/2024 och
2021/2025 (se  beskrivningar  ovan).
Optionsprogram 2022/2026 riktar sig till
Bolagets anstillda och andra nyckelpersoner,
inklusive Bolagets VD. Personaloptionerna ska
erbjudas och tilldelas anstédllda och o6vriga
nyckelpersoner i Bolaget baserat pa
programdeltagarnas individuella prestation
under en utvarderingsperiod som pagick till
och med den 31 december 2022.
Utvarderingen och sedermera tilldelning av

personaloptioner beslutas senast i februari
2023 av Bolagets styrelse (avseende
tilldelning till VD) samt av Bolagets styrelse
eller VD betrédffande tilldelning till 6vriga
anstidllda och andra nyckelpersoner. Av
arsstimmans beslut framgar att det finns
mojlighet att tilldela optioner till deltagare
som anstélls efter utviarderingsperioden. De
nirmare villkoren for sadan tilldelning
(inklusive intjaning och l6senpris) framgar av
arsstimmans beslut. Bolagets VD kan tilldelas
hogst 200 000 personaloptioner,
ledningsgruppen tillsammans kan tilldelas
hogst 300 000 personaloptioner och hogst
100 000 personaloptioner per person inom
gruppen, andra anstillda och nyckelpersoner
tillsammans kan tilldelas hogst 400000
personaloptioner och  hogst 200000
personaloptioner per person. Ritten att delta i
personaloptionsprogram  2022/2026  ar
villkorad av att deltagaren ingar ett
optionsavtal med Bolaget i det format Bolaget
anvisar. Tilldelade personaloptioner tjdnas in
under tre ar mellan den 1 februari 2024 och 1
februari 2026 och intjanade personaloptioner
kan utdvas mellan den 1 februari 2026 och 28
februari 2027. Varje personaloption medfor en
ratt att teckna en ny aktie i Bolaget.
Loésenpriset for deltagare i
optionsprogrammet ar 30 kronor per aktie.
Personaloptionerna far utévas for att teckna
aktier i Bolaget, i enlighet med villkoren for
personaloptionerna, forutsatt att vissa
strategiska och operationella mal ar uppfyllda.

Optionsavtalen for deltagarna i
personaloptionsprogrammen faststaller
villkoren for deltagandet i respektive
personaloptionsprogram. Avtalen ar
utformade pad marknadsmaissiga villkor och
reglerar exempelvis villkoren for optionernas
intjdnande och utdvande, omrakning, exit-
mojligheter och vad som hdnder om en
optionsinnehavare avslutar sin anstillning
eller avlider. For de fall optionshavarens
anstallning i Bolaget upphor genom
uppsagning eller avskedande pa grund av att
optionshavaren inte har fullgjort hans/hennes
aligganden enligt anstillningsavtalet eller lag
och férordning ska optionshavarens intjanade
personaloptioner forverkas. Om
optionshavarens anstillning i Bolaget upphor
av andra skdl har optionshavaren ratt att
behalla de personaloptioner som intjanats.
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Personaloptioner som dnnu inte intjanats vid
anstallningens upphérande forverkas.

I samband med introduktionen av
personaloptionsprogram 2020/2023,
2020/2024, 2021/2025 och 2022/2026 har
ytterligare 1830450 teckningsoptioner
emitteras till Bolagets heldgda dotterbolag MD
Biomedical AB for att tdcka eventuella
kassaflodesmassiga effekter till f6ljd av sociala
avgifter med anledning av
personaloptionsprogrammet. Varje
teckningsoption ger ratt att teckna en aktie i
Bolaget.

Baserat pa vid tidpunkten for detta Prospekt
befintligt antal aktier och utestaende
teckningsoptioner, blir den potentiella
utspadningen till f6ljd av samtliga utestaende
program, med antagande av att samtliga
teckningsoptioner utdvas for nyteckning av
aktier, hogst cirka 3,7 procent av aktierna och
rosterna.

[ avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor” nedan redovisas
styrelseledamoéternas och de ledande
befattningshavarnas innehav av aktier,
tecknings- och personaloptioner i Bolaget per
dagen for Prospektet.

Bemyndiganden

Vid arsstaimman den 18 maj 2022 beslutades, i
enlighet med styrelsens forslag, att bemyndiga
styrelsen i Bolaget att, vid ett eller flera
tillfdllen under tiden fram till néasta
arsstimma, fatta beslut om att 6ka Bolagets
aktiekapital med ett belopp motsvarande tio
(10) procent av Bolagets registrerade
aktiekapital vid det tillfille dd bemyndigandet
tasiansprak forsta gangen. Bemyndigandet far
anvandas for att ge ut aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibla lan.
Om styrelsen utnyttjar bemyndigandet far det
aven ske med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt och/eller med bestimmelser
om apport eller kvittning. Skilet till att
styrelsen ska kunna fatta beslut om emission
med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt
och/eller med bestimmelse om apport eller
kvittning ar att Bolaget ska kunna emittera
vardepapper i samband med férvarv av bolag
eller rorelser, samt kunna genomféra riktade
emissioner for att inforskaffa kapital till
Bolaget.

Vid extra bolagsstimma den 27 juni 2022
beslutades, i enlighet med styrelsens forslag,
att bemyndiga styrelsen i Bolaget att, under
tiden fram till nista arsstamma, fatta beslut
om att oka Bolagets aktiekapital med ett
belopp motsvarande hégst 1 087 500 kronor,
vilket motsvarar utgivande av hogst 8 700 000
aktier. Om styrelsen utnyttjar bemyndigandet
far det 4ven ske med avvikelse fran
aktiedgarnas foretrddesratt och/eller med
bestdmmelser om apport eller kvittning. Detta
bemyndigande far anviandas enbart for att ge
ut aktier i enlighet med ingdngna avtal
relaterade till forvarvet av Respiratory Motion.
Styrelsen ska ha ritt att bestimma villkoren i
ovrigt for emissioner enligt bemyndigandet
samt vem som ska ha ratt att teckna utgivna
aktier, nagot som emellertid ska ske i enlighet
med av Bolaget ingdngna avtal. Skilet till att
styrelsen ska kunna fatta beslut om emission
med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt
och/eller med bestaimmelse om apport eller
kvittning ar att Bolaget ska kunna fullfdlja
ingangna avtal relaterade till forvarvet av
Respiratory Motion.

Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlésen

Allmdnt

I Sverige regleras offentliga
uppkdpserbjudanden av lagen (2006:451) om
offentliga uppkoépserbjudanden pa

aktiemarknaden ("LUA”) och respektive
marknadsplats regler om offentliga
uppkdpserbjudanden (takeover-regler). Ett
bolag som avser att lidmna @ ett
uppkopserbjudande avseende aktier eller
andra vardepapper i ett noterat bolag maste
ata sig gentemot den relevanta
marknadsplatsen att fo6lja marknadsplatsens
takeover-regler.

LUA och marknadsplatsernas takeover-regler
innehaller bland annat en reglering av hur
budgivaren och mélbolagets styrelse ska agera
i samband med ett offentligt
uppkopserbjudande och hur
erbjudandehandlingar och annan information
till  marknaden ska  utformas och
offentliggoras. Reglerna syftar bland annat till
att sdkerstdlla att alla innehavare av
vardepapper av samma slag ska behandlas lika
samt att aktiedgarna i malbolaget ska ges
tillrackligt med tid och information for att
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kunna fatta ett vialgrundat beslut om
erbjudandet.

Konkurrenslagen (2008:579) innehaller regler
om kontroll av foretagskoncentrationer som
ocksa ar tillampliga i fraga om offentliga
uppkoépserbjudanden. Regelverket innebar att
koncentrationer dar de berdrda foretagens
arsomsdttningar Overstiger vissa
troskelvarden ska anmalas till
Konkurrensverket. En foretagskoncentration
som antas leda till patagligt skadliga effekter
pa  konkurrensen kan forbjudas av
Konkurrensverket. Ett offentligt
uppkopserbjudande villkoras darfér normalt
av att erforderliga tillstand, godkdnnanden,
beslut och andra atgirder fran myndigheter
har erhallits.

Senzimes aktie ar inte, och har heller inte varit,
foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd
av budplikt, inlosenratt eller 16senskyldighet
under det senaste eller innevarande
riakenskapsaret. Det har inte heller
forekommit offentliga uppkdpserbjudanden
avseende Bolagets aktier under det senaste
eller innevarande rikenskapsaret.

Budplikt

3 kap. LUA innehaller regler om obligatoriska
uppkopserbjudanden (sda kallad budplikt).
Budplikt innebar att den som forvarvat minst
30 procent av rosterna for samtliga aktier i ett
aktiemarknadsbolag maste lamna ett
budpliktsbud pa resterande aktier i bolaget.
Syftet med budpliktsreglerna ar att
aktiedgarna i ett bolag som fiar en ny
kontrolldgare ska fa mojlighet att lamna
bolaget. Nedan redogors kortfattat for
aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter i
samband med ett budpliktsbud enligt Nasdaq
Stockholms takeover-regler. Reglerna rérande
frivilliga erbjudanden giller, med vissa
undantag, dven vid ett erbjudande till f6ljd av
budplikt. Vid ett budpliktsbud giller dock
ocksa f6ljande:

e erbjudandet ska avse samtliga aktier i
malbolaget,

e alla aktiedgare ska ha mojlighet att fa
vederlag i form av kontant betalning,

e Dbudgivaren far endast villkora
erbjudandet av att nodvandiga
myndighetstillstdnd erhalls, samt att

e acceptfristen for erbjudandet endast
far forlangas om utbetalningen av
vederlaget till de som redan
accepterat erbjudandet inte fordrojs.

Tvdngsinldsen

22 kap. aktiebolagslagen  (2005:551)
innehdller bestdmmelser om inlésen av
minoritetsaktier (sa kallad tvangsinldsen) som
innebar att en aktiedgare som innehar mer dn
nio tiondelar av aktierna i ett aktiebolag
(harefter majoritetsagaren) har ratt att 16sa in
aterstaende aktier fran de dvriga aktiedgarna.
Majoritetsdgaren ar ocksa skyldig att16sa in en
minoritetsdgares aktier om minoritetsagaren
begir det. Nedan redogors Kkortfattat for
aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter i
samband med ett tvangsinlosenforfarande.

En tvist om huruvida det finns en ratt eller
skyldighet till inldsen eller om l6senbeloppets
storlek ska avgoras genom skiljeforfarande
enligt de sarskilda regler som féljer av 22 kap.
aktiebolagslagen samt lagen (1999:116) om
skiljeforfarande. Minoritetsaktiedgarna har
mojlighet att utse en gemensam skiljeman. Om
sa inte sker ska styrelsen begira att
Bolagsverket utser en god man vars uppdrag
ar att utse en gemensam skiljeman for
minoritetsagarna samt bevaka
minoritetsidgarnas ratt i inlésentvisten. En
minoritetsdgare har ocksa mojlighet att fora
sin egen talan i skiljeférfarandet.

Innan fragan om losenbeloppet slutligt har
provats kan skiljendmnden pa yrkande av
majoritetsaktiedgaren, i en sarskild skiljedom,
besluta om férhandstilltrade till aktierna.
Detta innebdr att aktierna overlats till
majoritetsagaren och att majoritetsagaren far
utdva de rattigheter som aktierna ger fran den
tidpunkt da domen om forhandstilltrade
vinner laga kraft eller, om skiljendmnden
beslutat det, fran tidpunkten for beslutet.

Majoritetsagaren ska betala arvodet till
skiljemannen och den gode mannen. En
minoritetsidgare som for sin egen talan i
skiljeférfarandet har ocksa ritt att fa
ersittning for sina  kostnader  fran
majoritetsagaren.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelseledaméter

Styrelsen bestar av sju ordinarie ledamaéter: Philip Siberg (ordférande), Adam Dahlberg, Sorin J. Brull,
Lennart Kalén, Eva Walde, Jenny Freeman och Laura Piccinini. Uppdraget for samtliga
styrelseledamoéter galler till slutet av nasta arsstimma som hélls 2023. Var och en av
styrelseledamoéterna dger dock ratt att frantrada uppdraget dessférinnan.

Av tabellen nedan framgar styrelseledamoternas befattning, nar de valdes till ordinarie ledamoter
forsta gangen och om de anses vara oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen samt i
forhallande till storre aktiedgare. I de fall sddant oberoende inte foreligger framgar skilen for detta
under Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare nedan.

Oberoende i .
. 1o . Oberoende i
. Ledamot forhallande till v 1 o .
Namn Befattning forhallande till
sedan Bolaget och N L
. storre aktiedgare
bolagsledningen
Philip Siberg Styrelseordférande | 2015 Ja Ja
Adam Dahlberg Styrelseledamot 2000 Ja Nej
Sorin J. Brull Styrelseledamot 2016 Nej Ja
Lennart Kalén Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Eva Walde Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Jenny Freeman Styrelseledamot 2022 Nej Ja
Laura Piccinini Styrelseledamot 2022 Ja Ja

Nedan fé6ljer uppgifter om var och en av styrelseledaméterna. I detta avsnitt redovisas ledaméternas
aktie- och optionsinnehav i Bolaget.

Philip Siberg, styrelseordférande

Fodd: 1973

Kontorsadress: Gardsviagen 13 A, 182 75

Stocksund

Utbildning: Civilingenjorsexamen, Kungliga
tekniska hogskolan (1997)

Huvudsaklig sysselsattning: Philip Sibergs
huvudsakliga sysselséttning dr som Partner i
Southbloom Corporate Finance AB samt
styrelsearbete.

Andra pagaende uppdrag: Philip Siberg ar
styrelseordférande i Acarix AB (publ), EEP
Capital LLC och Portwear Aktiebolag. Philip
Siberg ar vidare VD och styrelsesuppleant i
Longmeadow Farm AB, styrelseledamot i EE
Padel AB samt Special Advisor till Coala Life AB

(publ).

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Philip Siberg har tidigare varit VD i
Coala Life AB (publ), President i Coala Life Inc,
VD och styrelseordférande i Acacia Designs
BV, samt styrelseordforande i Sagax Mellan AB
och Annexin Pharmaceticals AB (publ).
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Innehav i Bolaget: Philip Siberg ager
personligen och genom Longmeadow Farm AB
sammanlagt 507 989 aktier i Senzime.

‘s
iTe-

Adam Dahlberg, styrelseledamot
Fodd: 1973

Kontorsadress: Wirums Sateri, 593 97
Blankaholm

Utbildning: Civilekonomprogrammet,
Handelshogskolan i Stockholm (1999)

Huvudsaklig sysselsittning: Adam Dahlberg
ar investerare inom materialteknologi, Life
Science och mjukvara.

Andra pagiende uppdrag: Adam Dahlberg ir
styrelseordférande i Acuvi AB och Corline
Biomedical AB (publ), styrelseledamot i Your
Ocean AB, Silotornet AB, Wirums Siateri AB,
Wirum Gardsprodukter AB och Mortfors Fiber
ekonomisk forening samt styrelsesuppleant i
Sport Support i Lund AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Adam Dahlberg har tidigare varit
styrelseordférande i Senzime, VD i Acuvi AB
och styrelseledamot i Corline Pharma AB. I
ovrigt har Adam Dahlberg inte haft nagra
tidigare uppdrag som medlem i férvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller delagare i
nagot annat foretag eller deldgarskap (vilka
har avslutats inom fem ar fran dagen for
Prospektet).

Innehav i Bolaget: Adam Dahlberg &ger
3501344 aktier i Senzime. Dartill ager
Margareta Nilsson 2 231 142 aktier, Ebba
Fischer 2048409 aktier, Crafoordska

stiftelsen 1 731 766 aktier, Anna Manhusen
1358 230 aktier, Carl Rosenblad 271 546
aktier och AB Pethle 244 663, vilka samtliga ar
narstaende till Adam Dahlberg.

i

Sorin J. Brull, styrelseledamot
Fodd: 1956

Kontorsadress: 4312 Blue Heron Drive, Ponte
Vedra Beach, FL 32082, USA

Utbildning: Medical School, West Virginia
University School of Medicine (1984),
Residency (Anesthesia), Yale University
School of Medicine (1987), Fellowship, Yale
University School of Medicine (1988)

Huvudsaklig sysselsdttning: Sorin ]. Brull
arbetar som oOverldkare inom anestesiologi.
Han ar professor emeritus vid Mayo Clinic
College of Medicine.

Andra pagaende uppdrag: Sorin J. Brull ar
inte medlem i forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller delagare i ndgot annat
foretag eller delagarskap.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Sorin J. Brull dr grundare av Acacia
Designs BV vilket forvarvades av Senzime
under 2016. I 6vrigt har Sorin J. Brull inte haft
nagra tidigare uppdrag som medlem i
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller delagare i nagot annat foretag eller
deldgarskap (vilka har avslutats inom fem ar
fran dagen for Prospektet).

Innehav i Bolaget: Sorin ]J. Brull &ger
personligen och genom S] Brull Individual
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Retirement Account sammanlagt 3 223 528
aktier i Bolaget.

Lennart Kalén, styrelseledamot
Fodd: 1947

Kontorsadress: Stureplan 3, 114 84
Stockholm

Utbildning: Filkand. i ekonomi, Goteborgs
universitet (1967) polmag. i ekonomi,
Goteborgs universitet (1972), examen i
management fran IMI Geneve i Schweiz (1981)

Huvudsaklig sysselsattning: Lennart Kaléns
huvudsakliga sysselséttning ar hans uppdrag
som vice ordférande for AB Segulah, och
ordférande i Segulah Venture AB.

Andra pagaende uppdrag: Lennart Kalén ar
styrelseordférande i Optolexia AB, Segulah
Venture AB och Fruholmen Invest AB. Det
sistndmnda bolaget dr han aven deldgare i.
Lennart Kalén ar aven styrelseordféorande i
Lexplore AB och Lexplore Nordic AB samt
styrelseledamot i Aktiebolaget Segulah,
Precognition AB och Kronskrinet AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Lennart Kalén har tidigare varit
styrelseledamot i Sandbédcken Invest Holding
AB, PowerTender AB, Sandbicken Invest AB,
Sista versen 54292 AB, Segulah III Investment
AB, Segulah IV Investment AB, Segulah V
Investment AB, Stymninge Aktiebolag,
Stymninge Property AB, Trioxytech AB, LiRe
AB, Per Nydahl Aktiebolag, styrelseordférande
i DOCU Nordic Holding AB, Balco Invest AB,
Balco Holding AB, Balco Group AB och DOCU
Nordic Group Holding AB samt

styrelsesuppleant i Nordiska Balco Aktiebolag,
Balco AB, Spatial Transcriptomics AB, Spatial
Transcriptomics Holding AB, Slutplattan
FASVI 108929 AB, och Kronhjorten och
Lodjuret Holding AB.

Innehav i Bolaget: Lennart Kalén
representerar Segulah-gruppen med
5612 966 aktier, av vilka 1 185 240 aktier ags
via eget bolag, 2 480 000 aktier via Segulah
Venture AB och 1947 726 aktier via AB
Segulah.

enny Freeman, MD, styrelseledamot

Fodd: 1954

Kontorsadress: 59 Ash Street, Weston, MA
02493, USA

Utbildning: Doktorsexamen fran NYU Medical
School (1979), grundexamen fran Yale i
molekylar biokemi och biofysik (1975).

Huvudsaklig sysselsittning: Medical device
development (JEF-Core, Inc.), pediatrisk
kardiotorakkirurgi.

Andra pigiende uppdrag: En av grundarna
till Respiratory Motion. Jenny Freeman &r
President i JEF Core, Inc. och Kikiland, Inc.
samt konsult till Trevi Therapeutics. 40 ars
erfarenhet av medicin, medicinsk forskning,
teknologiutveckling och entreprendrskap
inklusive pediatrisk kardiovaskuldr kirurgi,
biomedicinsk forskning och
produktinnovation. Strategisk radgivning och
analys av halsovardsforetag for finansiella
institut. Over 70 medicinska publikationer och
40 patent utfardade eller under process.
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Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Jenny Freeman har tidigare haft
ledande roller inkluderade drivandet av
kirurgiska metoder, utveckling av nya
program och grundandet av Respiratory
Motion, JEF-Core och Cheirologic Partners.
Jenny Freeman har tidigare varit CEO i
Respiratory Motion och styrelseledamot i
Respiratory Motion.

Innehav i Bolaget: Jenny Freeman ager
318 707 aktier i Bolaget genom JEF Core, Inc.

\\ \\ R ,

Laura Piccinini, styrelseledamot
Fodd: 1969

Kontorsadress: Haaksbergweg 75, 1101 BR
Amsterdam, Nederlanderna

Utbildning:  Sjukskéterskeexamen — med
inriktning pa intensivvard, anestesi och forsta
hjalpen som helikopterflygkoordinator, fran
Parma University of Medicine (1990).

Huvudsaklig sysselsittning: Senior Vice
President och General Manager International
pa AngioDynamics Inc.

Andra pagaende uppdrag: Laura Piccinini
har tidigare varit styrelseledamot i
Respiratory Motion Inc och Head of Global
operation i Nobel Biocare Systems.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Laura Piccinini har tidigare varit VD och
styrelseledamot for Respiratory Motion, global
chef for kommersiell verksamhet for
affairsverksamheten Implants pa Nobel
Biocare Systems (Danaher/Envista IPO), chef

for EMEA pa Covidien och Stryker samt
internationell chef pa Acelity Inc.

Innehav i Bolaget: Laura Piccinini ager

190 427 aktier i Bolaget.
e~ . ‘;T,\\:&‘ \“

Eva Walde, styrelseledamot
Fodd: 1963

Kontorsadress: Ulls vag 41, 756 51 Uppsala

Utbildning: Civilekonomexamen,
Handelshogskolan, Goteborgs universitet
(1989).

Huvudsaklig sysselsittning: Eva Waldes
huvudsakliga sysselsattning ar uppdraget som
Vice President for Marketing i Olink
Proteomics AB.

Andra pagaende uppdrag: Eva Walde ar
styrelseledamot i Sedana Medical AB (publ),
styrelseordférande och VD for Movits
Consulting AB samt styrelsesuppleant i
Finnson & Partners AB och Movits Investment
AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Eva Walde har tidigare varit Vice
President Commerical Operations for
ThermoFisher, IDD.

Innehav i Bolaget: Eva Walde dger inga aktier
eller optioner i Bolaget.

Ledande befattningshavare

Bolagets ledningsgrupp Dbestar av atta
personer. Pia Renaudin &r verkstillande
direktor (Chief Executive Officer) och
Slavoljub Grujicic ar Chief Financial Officer.
Darutéver ingar foljande personer i Bolagets
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ledning: Johanna Faris (Quality Assurance and
Regulatory Affairs Director) Anders Jacobson
(Chief Innovation Officer), Anders Selin (Vice
President Global Sales), Johanna Tulkki (Chief
Operating Officer), Fredrik Norrby (Chief
Technology Officer) och Paula Treutiger (Head
of Communication & Investor Relations).

Nedan f6ljer uppgifter om var och en av de
ledande befattningshavarna. I detta avsnitt
redovisas befattningshavarnas aktie- och
optionsinnehav i Bolaget.

Pia Renaudin
Verkstdllande direktér, sedan 2019

Pia Renaudin har en bred erfarenhet inom Life
Science-industrin med fokus pa
marknadsféring och forsiljning. Hon har
tidigare haft ledande roller bade globalt och
regionalti Sverige och Frankrike. Pia Renaudin
har varit ansvarig fér manga strategiska
produktlanseringar i globala foretag som Astra
Zeneca, Bristol Myers, Squibb, Gilead Sciences
och Stryker.

Fodd: 1967
Kontorsadress: Ulls viag 41, 756 51 Uppsala

Utbildning: Master of Business
Adminstration, G6éteborgs universitet (1992),
General Management Program, INSEAD
(2010)

Andra pagaende uppdrag: Pia Renaudin ar,
utdver uppdrag i dotterbolag till Senzime, inte
medlem i forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller delidgare i ndgot annat
foretag eller deldgarskap forutom

styrelseledamot i Suturion AB och i Segulah
Medical Acceleration AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Pia Renaudin har inte haft nigra
tidigare uppdrag som medlem i férvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller deldgare i
nagot annat foretag eller deldgarskap (vilka
har avslutats inom fem ar fran dagen for
Prospektet).

Innehav i Bolaget: Pia Renaudin med familj
ager 320 846 aktier i Bolaget och Pia Renaudin
innehar 100 000 personaloptioner av serie
2020/2024.

Slavoljub Grujicic
Chief Financial Officer, sedan 2022

Slavoljub Grujicic har 6éver 20 ars erfarenhet
fran storre borsnoterade foretag inom
medicinteknik. Erfarenheterna bland annat
finansiell styrning och affarsutveckling, samt
erfarenhet av att integrera forvarvade
verksamheter.

Fodd: 1970
Kontorsadress: Ulls vig 41, 756 51 Uppsala

Utbildning: Bachelor of Business
administration (BBA) och financial
management.

Andra pagaende uppdrag: Slavoljub Grujicic
ar styrelseledamot i Respiratory Motion, Inc.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Slavoljub Grujicic har under de senaste
fem 4ren inte varit medlem i annat
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
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eller deldgare i nagot annat foretag eller
delagarskap.

Innehav i Bolaget: Slavoljub Grujicic dger
3 000 aktier i Bolaget.

Johanna Faris

Head of Quality Assurance and Regulatory
Affairs, sedan 2022

Johanna Faris har 20 ars erfarenhet av arbete
med medicintekniska produkter, och har
arbetat med  produktutveckling samt
produktionsutveckling. Johanna har bred
erfarenhet fran positioner som kvalitetschef
och regulatorisk chef och som konsult inom
Quality Assurance och Regulatory Affairs samt
validering.

Fodd: 1975
Kontorsadress: Ulls viag 41, 756 51 Uppsala

Utbildning:
produktutveckling (1998)

Maskiningenjor,

Andra pagiende uppdrag: Johanna Faris ar
inte medlem i forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller deldgare i ndgot annat
foretag eller delagarskap.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Johanna Faris har tidigare varit Quality
Assurance and Regulatory Affairs Director i
Biovica AB. Inom Senzime har hon tidigare
innehaft uppdrag som Quality Assurance and
Regulatory Affairs Director sedan 2018.

Innehav i Bolaget: Johanna Faris dger 1 183
aktier i Bolaget och innehar 70000
personaloptioner av serie 2020/2024.

Anders Jacobson
Chief Innovation Officer, sedan 2022

Anders Jacobson har bred erfarenhet av FoU
och har i 6ver 15 ar innehaft olika ledande
befattningar i foretag inom Life Science och
teknisk konsultverksamhet. I sina tidigare
positioner har han arbetat i ledande positioner
inom forskning och utveckling, tillverkning,
service och teknisk forsdljning i en
internationell miljo.

Fodd: 1967
Kontorsadress: Ulls vag 41, 756 51 Uppsala

Utbildning: Civilingenjorsutbildning i teknisk
fysik, Uppsala universitet (1993)

Andra pagaende uppdrag: Anders Jacobson
ar styrelseledamot i Klaria Pharma Holding AB
(publ) samt styrelsesuppleanti MD Biomedical
AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Anders Jacobson har under de senaste
fem aren varit styrelseledamot i Acarix AB
(publ) och Acarix AS. Inom Senzime har han
tidigare innehaft uppdrag som Chief
Technology Officer.

Innehav i Bolaget: Anders Jacobson ager
11 000 aktier i Bolaget och innehar 80 000
personaloptioner av serie 2020/2024.
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Anders Selin

Vice President Global Sales, sedan 2019

Anders Selin har 30 ars erfarenhet av att
arbeta i globala borsnoterade medicintekniska
foretag inom forsidljning, marknadsforing,
teknisk service och produktutveckling. I sin
senaste position var Anders chef for
strategiska program och projekt pa Karolinska
sjukhuset samt chef for utveckling och
hantering av medicinsk vardteknologi.

Fodd: 1962
Kontorsadress: Ulls vag 41, 756 51 Uppsala

Utbildning: Collegeutbildning USA (1984),
deltagit vid utbildningar givna av Brian Tracy
Business School samt utbildning gillande Lean
Six Sigma Green Belt.

Andra pagiende uppdrag: Anders Selin ir
VD och delagare i AMSE Consulting AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Anders Selin har tidigare varit Program
Director vid Karolinska Sjukhuset Solna,
styrelseledamot i Intrasenze AB (publ) samt i
ett antal tillhérande dotterbolag. Anders Selin
har ocksa varit extern VD i Intrasenze United
Action Network AB.

Innehav i Bolaget: Anders Selin dger inga
aktier i Bolaget men innehar 100000
personaloptioner av serie 2020/2023 och
80 000 personaloptioner av serie 2020/2024.

Paula Treutiger

Head of Communication and Investor Relations,
sedan 2022

Paula Treutiger har 30 ars erfarenhet av
journalistik, kommunikation och investor
relations.

Fodd: 1967
Kontorsadress: Ulls vag 41, 756 51 Uppsala
Utbildning: Civilekonomexamen (1990)

Andra pagaende uppdrag: Paula Treutiger
har inga andra pagaende uppdrag.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Paula Treutiger har tidigare varit
Global Head of Communications och Senior
Vice President Head of Communications and
Investor Relations pa Swedish Orphan
Biovitrum AB (publ) och Director Corporate
Communication and Investor Relations pa
Medicover AB.

Innehav i Bolaget: Paula Treutiger dger inga
aktier eller optioner i Bolaget.
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Johanna TulkkKi
Chief Operating Officer, sedan 2022

Johanna Tulkki har éver 20 ars erfarenhet av
arbete med medicintekniska produkter och
har arbetat storre delen med
produktionsuppbyggnad och Supply chain.
Tidigare befattningar innefattar roller som
COO pa Coala Life och Senior Operations
Manager for Cavidi och St. Jude Medical.

Fodd: 1970
Kontorsadress: Ulls vag 41, 756 51 Uppsala

Utbildning:
(2001)

Hogskoleingenjorsexamen

Andra pagaende uppdrag: Johanna Tulkki ar
styrelseledamot i Respiratory Motion, Inc.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Johanna Tulkki har tidigare varit Chief
Operating Officer i Coala Life AB (publ) och
Senior Operations Manager i Cavidi AB.

Innehav i Bolaget: Johanna Tulkki dger inga
aktier i Bolaget men innehar 65000
personaloptioner av serie 2020/2024.

Fredrik Norrby
Chief Technology Officer, sedan 2023

Fredrik Norrby har 20 &ars erfarenhet av
utvecklingsarbete, mestadels av
medicintekniska produkter. Tidigare
befattningar innefattar roller som konsult pa
Prevas med uppdrag hos till exempel St. Jude
Medical och Maquet Critical Care.

Fodd: 1976
Kontorsadress: Ulls vag 41, 756 51 Uppsala

Utbildning: Civilingenjor i
informationsteknologi, Uppsala universitet
(2002)

Andra pagiende uppdrag: Fredrik Norrby
har inga andra pagaende uppdrag.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Fredrik Norrby har inte haft nagra
tidigare uppdrag som medlem i férvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller deldgare i
nagot annat foretag eller deldgarskap (vilka
har avslutats inom fem ar fran dagen for
Prospektet).

Innehav i Bolaget: Fredrik Norrby dger inga
aktier i1 Bolaget men innehar 30000
personaloptioner av serie 2020/2024 och
50 000 personaloptioner av serie 2021/2025.

Externa revisorer

Det registrerade revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB omvaldes vid
arsstimman den 18 maj 2022 till Bolagets
revisor for tiden intill slutet av den arsstdmma
som halls 2023. Huvudansvarig revisor ar

56



auktoriserade revisorn Leonard Daun.
Leonard Daun ar medlem i FAR.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har
varit Bolagets revisor sedan den 27 april 2016.
Leonard Daun har under hela denna tid varit
huvudansvarig revisor.

Ovriga upplysningar om styrelse och
ledande befattningshavare

Ingen av styrelsens ledamoéter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem
aren domts i bedrégerirelaterade mal. Ingen
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet
erkdnda yrkessammanslutningar) har under
de fem senaste dren officiellt bundit nagon av
styrelsens ledamoter eller ledande
befattningshavare vid och/eller utfirdat
pafdljder mot nagon av styrelsens ledamoter
eller ledande befattningshavare for ett brott.
Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har under de fem senaste
aren forbjudits av domstol att vara medlem i
en bolags forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller att utéva ledande eller
overgripande funktioner hos ett bolag.

Sorin ]J. Brull har sedan 2016 utfort
konsulttjanster for Bolaget. For dessa
konsulttjanster erhaller Sorin J. Brull
ersattning enligt mellan honom och Bolaget
traffat konsultavtal. Jenny Freeman har sedan
juli 2022 utfort konsulttjanster for Bolaget. For
dessa konsulttjanster erhaller Jenny Freeman
ersittning enligt mellan henne och Bolaget
traffat konsultavtal. Se ndrmare i avsnittet
”Transaktioner med ndrstdende” nedan. Sorin
J. Brull och Jenny Freeman dr med anledning av
detta inte att betrakta som oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen.

Adam Dahlberg &ger, tillsammans med till
honom néarstdende personer, cirka 16,4

procent av aktierna i Bolaget. Adam Dahlberg
ar darfor inte att betrakta som oberoende i
forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Med undantag for vad som redogjorts for ovan
samt forhallandet att saval
styrelseledamoterna  som de ledande
befattningshavarna har andra uppdrag i andra
bolag, foreligger det inte ndgon potentiell
intressekonflikt for styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare 1 Bolaget i
forhallande till uppdraget for Bolaget. Ett
flertal av styrelsens ledamoéter och ledande
befattningshavare har dock ekonomiska
intressen i Bolaget i form av aktie- och/eller
optionsinnehav.

Pia Renaudin har under vissa omstandigheter
ratt till ett avgangsvederlag motsvarande tolv
manadsloner. Inga avtal har triffats om
avgangsvederlag  for  andra  ledande
befattningshavare. Med undantag fér vad som
anges ovan har inget avtal slutits mellan 4 ena
sidan Bolaget och a andra sidan nagon
styrelseledamot eller ledande
befattningshavare om  forméaner eller
ersittning efter uppdragets slutférande. Det
finns inte heller nagra familjeband mellan
befattningshavarna.

Det har inte ingatts nagra avtal som vid tiden
for Prospektets utfirdande medfor
begransningar for styrelsens ledaméter eller
Bolagets ledande befattningshavare att avyttra
eventuella vardepapper i Bolaget.

Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande
befattningshavarna har under de senaste fem
aren varit inblandade i konkurs, ofrivillig
likvidation eller konkursférvaltning forutom
Lennart Kalén som var styrelseledamot i
GridZupport Sweden AB under perioden
2016-08-16 - 2019-07-19 vars konkurs
avslutades 2019-07-19.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmin information om Senzime

Bolagets firma och handelsbeteckning ar
Senzime AB (publ) och dess
organisationsnummer ar  556565-5734.
Bolaget bildades i Sverige den 8 januari 1999
och registrerades hos Bolagsverket den 26
januari 1999. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har sitt site i Uppsala
kommun, Uppsala lan. Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEI-
kod) dr 549300]JQF174]JPOMM382.

I Bolagets bolagsordning (§3) anges att
Bolaget ska ha till foremal for sin verksamhet
att bedriva utveckling, produktion och
forsiljning av medicinteknisk utrustning, samt
darmed forenlig verksamhet.

Bolagets webbplats ar www.senzime.com.
Med wundantag for information som
uttryckligen har inforlivats i Prospektet genom
hanvisning ingdr varken information pa
Bolagets webbplats eller pa andra
webbplatser som ndmns i Prospektet och
denna information har inte heller granskats
eller godkénts av Finansinspektionen.

Bolaget ar moderbolag till flera heldgda
dotterbolag, det svenska bolaget MD
Biomedical AB, org. nr. 556837-0273, det
nederldndska bolaget Acacia Designs B.V., det
tyska bolaget Senzime GmbH samt det
amerikanska bolaget Senzime Inc. Den 1 juli
2022 forvarvades the amerikanska bolaget
Respiratory Motion, Inc. (se mer om férvarvet
nedan). Merparten av Koncernens verksamhet
bedrivs i moderbolaget. MD Biomedical AB och
Acacia Designs B.V. forvarvades av Bolaget
under 2015 respektive under 2016. Dessa tva
dotterbolag bedriver inte nagon annan
verksamhet dn att licensiera immateriella
rattigheter till moderbolaget mot betalning i
form av royalty. I januari 2020 registrerades
det amerikanska dotterbolaget Senzime Inc.
Det amerikanska dotterbolaget startade sin
operativa verksamhet under det andra
kvartalet 2020. Bolaget har under det forsta
kvartalet 2021 registrerat Bolagets helagda
dotterbolag i Tyskland, Senzime GmbH.

Visentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vdsentliga
avtal som Bolaget eller dess dotterbolag ingdtt
under de senaste tvd dren samt andra avtal som
Bolaget ingdtt och som innehdller rdttigheter
eller forpliktelser som dr av vdsentlig betydelse
for Bolaget (i bada fallen med undantag for
avtal som ingdtts i den Iopande
affdrsverksamheten, varvid Bolaget har bedémt
avtal om tillverkning av Bolagets produkter
samt avtal med Bolagets distributdrer som avtal
som ingdtts i den lépande affirsverksamheten).

Licens- och utvecklingsavtal med Masimo
Corporation

Senzime har den 20 juni 2022 ingatt ett
licensavtal med det amerikanska bolaget
Masimo. Avtalet ger Senzime rétt att anvinda
vissa immateriella rattigheter fran Masimo i
syfte att utveckla, tillverka, marknadsféra och
distribuera produkter som kan ansluta till
Masimos patientévervakningssystem Root®.
Senzime avser att anvdnda licensen for att
utveckla en ny kabelmodul som ska ansluta
TetraGraph® till Root® med tillhérande
digitala nav for datadverforing till sjukhusets
elektroniska journaler.

Utvecklingen av TetraGraph® Smart Cable
Module kommer att ske i ndara samarbete med
Masimo. Senzime kommer dock att vara legalt
ansvarig for regulatoriska godkdnnanden,
design, forpackning, tillverkning, markning
och andra krav for distribution av
TetraGraph® Smart Cable. Samarbetet mellan
Senzime och Masimo finns narmare beskrivet
under avsnittet ”Partnerskap och samarbeten”
ovan.

Forséljningsintdkterna fran TetraGraph®
Smart Cable Module och de TetraSens®
engangssensorer som anvinds tillsammans
med TetraGraph® Smart Cable Module och
Root® kommer att férdelas mellan Senzime
och Masimo baserat pa ett marknadsmassigt
royaltyupplagg for den erhdllna licensen.

Avtal om kop av samtliga aktier i Respiratory
Motion, Inc.

Bolaget har den 1 juni 2022 ingatt avtal om
forvarv av samtliga aktier i Respiratory Motion
Inc. Tilltrade skedde den 1 juli 2022.
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Kopet har strukturmassigt genomforts som ett
fusionsforfarande dar Respiratory Motion
fusionerades med ett heldgt amerikanskt
dotterbolag till Senzime. Kopeskillingen for
100 procent av aktierna i Respiratory Motion
pa kassa- och skuldfri basis, efter justeringar
for nettolaneskuld och normaliserat rorelse-
kapital, utgoérs av upp till 8477937 s.k.
vederlagsaktier i Senzime. Dessa aktier ges ut
till en teckningskurs om 18,59 kronor per
aktie. Teckningskursen per aktie motsvarar
den volymviktade kursen (VWAP) for
perioden under de  senaste  tjugo
handelsdagarna till och med 31 maj 2022.

For att ta del av kopeskillingen i form av
vederlagsaktier maste varje sdljare av
Respiratory Motion uppfylla vissa formella
villkor, bland annat inkomma med uppgift om
vardepapperskonto och underteckna ett
sedvanligt s.k. lock up-atagande om att inte
sdlja nagra aktier i Senzime under en period
om ett &r fran den 1 juli 2022.6 Atagandena
innehaller  sedvanliga  undantag  fran
forfogandeforbudet, till exempel avyttringar
inom ramen for ett erbjudande till samtliga
aktiedgare i Bolaget, interna dverlatelser och
omstruktureringar - under forutsattning att
mottagaren av aktierna ingar ett likvardigt
lock up-atagande - samt avyttringar till f6ljd av
regulatoriska krav.

En forsta tranche, bestaende av 2 127 537
vederlagsaktier, emitterades i samband med
tilltrddet den 1 juli 2022. Siljare som inte
uppfyllt  villkoren for erhallande av
vederlagsaktier vid tilltrddet har fram till den
1 juli 2023 pa sig att uppfylla dessa villkor.
Séljare som uppfyller villkoren inom denna tid
kommer att erhdlla vederlagsaktier genom
ytterligare emission(er) pa samma villkor som
i den forsta tranchen. De séljare som inte har
uppfyllt villkoren senast den 1 juli 2023
kommer inte ha ratt till ndgra vederlagsaktier.

Tio procent av vederlagsaktierna innehalls
fram till den 1 juli 2023 for eventuella
garantikrav och kommer inte att emitteras
innan eventuella garantikrav under namnd
period slutligen faststillts. Denna innehallna
del av kopeskillingen kommer att emitteras pa
samma villkor som i den forsta tranchen.

¢ Undantag fran atagandets lingd har gjorts fér Dr Jenny
Freeman som ir en av medgrundarna av Respiratory Motion.

Utover vederlagsaktierna ar sdljarna av
Respiratory Motion berattigade till en
prestationsbaserad kopeskilling om hogst USD
25 miljoner som baseras pa utfallet av
Respiratory Motions intdktsbudget for ar
2023. Senzime kan vilja om den
prestationsbaserade kopeskillingen ska utga
genom kontant vederlag eller genom aktier i
Bolaget, eller en kombination av aktier och
kontant betalning. Teckningskursen for aktier
som ges ut i samband med erldggande av den
prestationsbaserade  kopeskillingen  ska
baseras pa en for handelsvolymen
genomsnittlig ~ borskurs  under  tjugo
handelsdagar innan betalningen av den
prestationsbaserade  kopeskillingen. Den
prestationsbaserade kopeskillingen betalas ut
tidigast ar 2024.

Forvarvsavtalet innehaller aven en
bestimmelse om rorelsefinansiering
innebdrande att Bolaget ska ldmna ett
rorelsekapitaltillskott till Respiratory Motion
till ett sammanlagt belopp om hégst USD 5,5
miljoner. Forvarvsavtalet innehaller i ovrigt
sedvanliga bestimmelser inklusive garantier
och skadeldshetsforbindelser.

Licensavtal med MOSS S.p.A avseende
licensiering av rdttigheterna till OnZurf® Probe

Senzime ingick den 2 november 2020 ett
tiodrigt licensavtal med den italienska
medicinprodukttillverkaren Moss Sp.A
avseende  utveckling, tillverkning och
kommersialisering av OnZurf® Probe inom
det Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES), Storbritannien och
Schweiz. Avtalet ger Moss exklusiva
rattigheter att utveckla och kommersialisera
OnZurf Probe pa ovannimnda marknader. Om
Moss S.p.A inte uppfyller vissa angivna
forsaljningsmal fran ar 2023 och framat kan
Senzime emellertid vilja att sdga upp avtalet i
fortid eller omvandla de  exklusiva
rattigheterna till icke exklusiva rattigheter.
Moss S.p.A ska agera som den legala
tillverkaren av OnZurf® Probe och dr ensamt
ansvarig for saval regulatoriska
godkdnnanden som design, forpackning,
tillverkning, markning och andra krav for
distributionen av OnZurf® Probe. Moss S.p.A

For henne upphor dtagandet i stillet efter tio méanader frin den
1 juli 2022.
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ska for de immateriella rattigheter som
omfattas av licensen betala en royalty for varje
OnZurf® Probe som Moss saljer inom nagon
av marknaderna.

Licens-, tillverknings- och distributionsavtal
med Fukuda Denshi Co. Ltd avseende
vidareutveckling av  TetraGraph®  och
distribution av TetraGraph®-systemet i Japan.

Senzime ingick den 2 december 2016 ett
licens-, tillverknings- och distributionsavtal
med den japanska distributéren Fukuda
Denshi Co. Ltd. Avtalet ger Fukuda Denshi Co.
Ltd exklusiva rattigheter att tillverka och
distribuera TetraGraph® och TetraSens® i
Japan under Fukuda Denshi Co. Ltd
varumarke. Fukuda Denshi Co. Ltd har vidare
atagit sig att utveckla en anpassad version av
TetraGraph® som ska anvdndas som plug in-
modul i befintliga patientdvervakningssystem.
Fukuda Denshi Co. Ltd 4r ensamt ansvarig for
savil regulatoriska godkdnnanden som design,
forpackning, tillverkning, markning och andra
krav for distribution av TetraGraph®-
systemet i Japan. TetraGraph®-systemet
erholl  regulatoriskt  godkdnnande  for
distribution pa den japanska marknaden
under 2019.

Avtal om kép av samtliga aktier i MD
Biomedical AB

Senzime har under 2015 ingatt
aktiedverlatelseavtal om forvarv av samtliga
aktier i MD Biomedical AB, som dager
rattigheterna till OnZurf® Probe. Siljare var
tvd minoritetsdgare och majoritetsdgaren
Medtech innovation i Umed AB. Medtech
innovation i Umed AB har enligt
aktiedverlatelseavtalet ratt till en rorlig
tillaggskopeskilling om tre procent av Bolagets
nettointakter for OnZurf® Probe.
Tillaggskopeskillingen utfaller nar
nettointidkterna 6verstiger fem (5) MSEK och
utbetalas fram till utgangen av ar 2033. Enligt
Bolaget Overstiger inte nettointikterna fran
forsaljningen av OnZurf® Probe fem (5) MSEK
per dagen for Prospektet och
tillaggskopeskillingen har foljaktligen inte
utfallit &nnu. Som redovisats ovan har Senzime
under 2020 ingatt ett tiodrigt exklusivt

licensavtal med MOSS S.p.A avseende
rattigheterna till OnZurf® Probe.

Tillampliga regelverk, tillstind och
regelefterlevnad

De sdkerhets- och funktionskrav som stills pa
medicintekniska produkter som saluférs inom
Europeiska Unionen regleras genom EU-
lagstiftning i forordningen (EU) 2017/745,
forkortad MDR. 1 Sverige giller ocksa
foreskrifter fran Lakemedelsverket och lagen
(1993:584) om medicintekniska produkter.
Medicintekniska produkter som slapps ut pa
den europeiska marknaden ska uppfylla dessa
regelverk och vara CE-markta. Bolaget har
auditerats mot MDR och har erhallit intyg for
sina CE-marka produkter i enlighet med MDR.
For att fa marknadsféra och silja en
medicinteknisk  produkt i USA maste
produkten godkidnnas av Food and Drug
Association (FDA). TetraGraph®-systemet
med tillhorande TetraSens® och TetraSens®
Pediatric har erhallit FDA-godkannande.

Erhallande och uppratthéllande av
nodvandiga tillstdind 4r en avgorande
forutsattning for att Bolaget ska kunna bedriva
sin verksamhet. Styrelsen gér bedémningen
att Bolaget innehar de tillstind och
godkdnnanden som kravs for att distribuera
Bolagets produkter pa relevanta marknader.

Forsakringar

Bolaget innehar f6r branschen sedvanlig
foretagsforsakring vilket inkluderar en
egendomsforsidkring, avbrottsforsakring,
rattsskyddsforsakring, dataskyddsforsiakring
samt en ansvarsforsidkring innefattande bl.a.
produktansvar. Bolaget har ocksa tecknat en
tjanstereseforsakring och en
ansvarsforsakring for styrelse och VD.
Styrelsens bedémning ar att Bolaget har ett
tillfredsstillande forsakringsskydd for sidana
risker som normalt forknippas med
verksamheten.

Tvister och rittsliga processer

Senzime ar inte och har heller inte varit part i
nagra  myndighetsforfaranden,  rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden under de
senaste tolv manaderna som har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
stillning eller lonsamhet. Bolaget har inte
heller informerats om ansprak som kan leda
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till att Bolaget blir part i sddan process eller
skiljeférfarande.

Transaktioner med narstiende

Utover 16n och styrelsearvode och de
transaktioner med nirstiende som framgar av
Bolagets arsredovisning for riakenskapsaret
2021 samt Bolagets delarsrapport for januari
- september 2022 och vad som anges nedan
har inga transaktioner med nirstdende &gt
rum under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen och fram
till och med datumet fér Prospektet. Samtliga
transaktioner med nirstdende har skett pa
marknadsmassiga villkor.

Sorin J. Brull har sedan 2016 utfort
konsulttjanster for Bolaget. Enligt gillande
konsultavtal ska Senzime utge ersittning for
Sorin J. Brulls tillhandahallande av bland annat
radgivning, support och utbildning relaterad
till Bolagets medicinska och kliniska riktning,
produkter, produktutveckling och
regulatoriska dokumentation. Ersattningen ar
10 000 USD per manad. Avtalet har ingatts i
enlighet med armslangsprincipen.
Konsultavtalet géller tills vidare med en
omsesidig uppsagningstid om 3 manader.
Konsultavtalet innehdller sedvanlig legal
reglering av bland annat sekretess,
immateriella rattigheter, Bolagets ratt till
arbetsresultat och tvisteldsning.

Under 2022 har Sorin ]. Brull fakturerat
1224470 SEK exkl. mervardesskatt for de
aktuella konsulttjansterna.

Jenny Freeman har sedan juli 2022 utfort
konsulttjanster for Bolaget. Enligt gillande
konsultavtal ska Senzime utge ersittning for
Jenny Freemans tillhandahallande av bland
annat radgivning, support och utbildning
relaterad till Bolagets medicinska och kliniska
riktning, produkter, produktutveckling och
regulatoriska dokumentation. Ersittningen ar
10 000 USD per manad. Avtalet har ingatts i
enlighet med armslangsprincipen.
Konsultavtalet galler tills vidare med en
uppsédgningstid om tva manader for Senzime
respektive en manad for Jenny Freeman.
Konsultavtalet innehdller sedvanlig legal
reglering av bland annat sekretess,
immateriella rattigheter, Bolagets ratt till
arbetsresultat och tvisteldsning.

Under 2022 har Jenny Freeman fakturerat
642 862 SEK exkl. mervirdesskatt for de
aktuella konsulttjansterna.

Bolaget har den 7 februari 2023 till den 9
februari 2023 ingatt tre brygglaneavtal med
ett antal storre aktiedgare om totalt hogst 25,9
MSEK. Bakgrunden till samtliga
brygglaneavtal ar att Bolagets styrelse har
konstaterat att det kan uppkomma ett behov
att stirka Bolagets likviditet till dess att
Bolaget erhaller likviden fran Foretrades-
emissionen. Huvudsakliga villkor i
brygglaneavtalen ar att aktiedgarna, enligt viss
fordelning, har atagit sig att tillhandahalla ett
kapitalbelopp om totalt hogst 25,9 MSEK och
att kapitalbeloppen, eller delar darav, ska
utbetalas inom tre (3) bankdagar fran Bolagets
anfordran. Bolaget ska aterbetala erhallna
kapitalbelopp senast den 30 juni 2023 och om
sa sker utgdr ingen rinta (vid sen
aterbetalning utgar ranta enligt rantelagen).

Bolaget har den 7 februari 2023 ingatt ett
brygglaneavtal med Longmeadow Farm AB,
vilket dgs av Philip Siberg (styrelseordférande
i Bolaget), Fruholmen Invest AB, vilket dgs av
Lennart Kalén (styrelseledamot i Bolaget) och
Adam Dahlberg (styrelseledamot i Bolaget).
Genom brygglaneavtalet atar sig parterna att
pa ovan beskrivna villkor tillhandahalla
kapitalbelopp enligt foljande: Longmeadow
Farm AB - hogst 0,75 MSEK, Fruholmen Invest
AB - hogst 1,95 MSEK och Adam Dahlberg -
hogst 5,3 MSEK. Bolaget har den 8 februari
2023 ingatt ett brygglaneavtal med Adam
Dahlberg (styrelseledamot i Bolaget). Genom
brygglaneavtalet atar sig Adam Dahlberg att pa
ovan beskrivna villkor tillhandahdlla ett
kapitalbelopp om hogst 11,5 MSEK. Vidare har
Bolaget den 9 februari 2023 ingatt ett
brygglaneavtal med Segulah Venture AB och
AB  Segulah, i vilka Lennart Kalén
(styrelseledamot i Bolaget) ar
styrelseordférande  respektive  styrelse-
ledamot. Genom brygglaneavtalet atar sig
parterna att pa ovan beskrivna villkor
tillhandahalla kapitalbelopp enligt féljande:
Segulah Venture AB - hogst 3,59 MSEK och AB
Segulah - hdgst 2,82 MSEK. Per dagen for
Prospektet har inga belopp utbetalats till
Bolaget.
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Information fran tredje part

Viss information i Prospektet har inhdmtats
fran externa kallor. Sddana externa kallor har
angettsienlighet med de kallhdnvisningar som
framgar av Prospektet.

Information som anskaffats fran tredje part
har atergetts korrekt och savitt Bolaget kidnner
till och kan utréna av information som
offentliggjorts av denna tredje part har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Intressen hos fysiska eller juridiska
personer som dr involverade i emissionen

Danske Bank ar Sole Global Coordinator och
Bookrunner och Advokatfirman Lindahl KB ar
legal radgivare i samband med
Foretradesemissionen och upprattandet av
detta Prospekt. Danske Bank ar
emissionsinstitut. Danske Bank och
Advokatfirman Lindahl erhéller ersittning for
utforda tjanster enligt avtal. Utdver intresse i
form av ersittning for utférda tjanster har
Danske Bank dven intressen i Bolageti form av
en kreditfacilitet om totalt 10 MSEK som léper
med en rorlig rdnta bestdende av
referensranta Stibor 90 plus marginal om 4
procent till och med den 30 juni 2023 samt en
upplaggningsavgift om 200 TSEK. Darutdver
har Danske Bank och Advokatfirman Lindahl
KB inte nagra ekonomiska eller andra
intressen betraffande Foretradesemissionen.

Lagstadgade offentliggoranden

Nedan féljer en sammanfattning av den
information som Bolaget under den senaste
tolvmanadersperioden har offentliggjort i
enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april
2014 om marknadsmissbruk
(Marknadsmissbruksforordningen) och som
enligt Bolagets bedomning fortfarande ar av
betydelse per dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter

Delarsrapport for perioden januari -
december 2022, vilken publicerades den
1 februari 2023.

Delarsrapport for januari-september
2022, vilken publicerades den 10
november 2022.

Delédrsrapport for januari-juni 2022,
vilken publicerades den 15 juli 2022.

Delarsrapport for januari-mars 2022,
vilken publicerades den 5 maj 2022.

Arsredovisning for 2021, vilken
publicerades den 26 april 2022.

Delarsrapport for perioden januari -
december 2021, vilken publicerades den
17 februari 2022.

Kommersiella handelser

Den 1 februari 2023 meddelade Senzime
att ett av de ledande barnsjukhusen i USA
kommer att implementera Senzimes
system for kvantitativ 6vervakning.

Den 15 november 2022 meddelade
Senzime ett antal héjdpunkter (i form av
bla. tillvaxtfokus, nya kliniska riktlinjer
och uppdaterade finansiella utsikter) som
presenterades vid Bolagets digitala
investerarevent som agde rum samma
dag.

Den 18 augusti 2022 offentliggjorde
Senzime att Bolaget erhallit ett FDA 510k-
godkdnnande for TetraSens® Pediatric.

Den 1 juli 2022 meddelade Senzime att
forvarvet av Respiratory Motion, Inc
slutfordes.

Den 21 juni 2022 offentliggjorde Senzime
att Bolaget tecknat ett strategiskt
connectivity- och licensavtal med det
amerikanska bolaget Masimo. Genom
avtalet ska parterna utveckla och
marknadsféora en ny kabelmodul till
TetraGraph® som ska kopplas till
Masimos patientévervakningssystem
Root®.

Den 1 juni 2022 offentliggjorde Senzime
att Bolaget forvarvar Respiratory Motion.

Den 1 juni 2022 offentliggjorde Senzime
att Bolaget genomfoért en riktad
nyemission av 5 263 158 aktier till en
teckningskurs om 19 SEK, varigenom
Bolaget tillférs cirka 100 MSEK fore
transaktionskostnader och cirka 95 MSEK
efter transaktionskostnader.

Den 19 maj 2022 offentliggjorde Senzime
att Bolaget har pagaende
slutférhandlingar avseende ett strategiskt
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licens- och utvecklingsavtal med en
marknadsledande global aktér inom
patientmonitorering och att avtal vantas
tecknas under det andra kvartalet.

Dokument tillgingliga for granskning

Bolagets registreringsbevis och
bolagsordning, samt den historiska finansiella
informationen som foreligger for Bolaget och
dess dotterbolag for de tre senaste
rakenskapsaren fore offentliggérandet av
Prospektet, finns tillgingliga pa Bolagets
huvudkontor med adress Ulls vag 41, 756 51
Uppsala. Kopior av handlingarna kan under
hela Prospektets giltighetstid erhallas fran
eller granskas pa Bolagets huvudkontor under
ordinarie kontorstid pa vardagar.
Dokumenten halls ocksa tillgdngliga pa
Bolagets webbplats, www.senzime.com.

Radgivare

Danske Bank ar Sole Global Coordinator och
Bookrunner och Advokatfirman Lindahl KB ar
legal radgivare i samband med
Foretradesemissionen och upprattandet av
detta Prospekt.

Skattefragor i Sverige

Skattelagstiftningen i (i) investerarens
medlemsstat och (ii) det land dar emittenten
har sitt sdte kan inverka pa inkomsterna fran
vardepappren som berors i Prospektet.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pa dennes speciella situation, till

exempel om aktiedgaren ar obegransat eller
begriansat skattskyldig i Sverige, om
aktiedgaren ager aktierna som fysisk eller
juridisk person, eller om aktierna férvaras pa
ett investeringssparkonto. Vidare galler
sarskilda regler for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investmentforetag
och forsikringsforetag. Varje innehavare av
aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare
for att fa information om de sirskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal.

Prospektet

Prospektet har upprattats som ett forenklat
prospekt i enlighet med artikel 14 i
Prospektférordningen. Detta prospekt har
godkants av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt
enbart i s matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkidnnande bor inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent eller kvaliteten pa
de virdepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet finns tillgdngligt pa
Bolagets webbplats www.senzime.com.

Teckningsataganden, avsiktsforklaringar och garantidtaganden

Teckningsdtaganden

Senzime har erhallit teckningsataganden fran aktiedgare och ledande befattningshavare i Bolaget om
cirka 26,7 MSEK eller cirka 26,4 procent av Foretradesemissionen. Teckningsataganden har lamnats

enligt nedan:

Namn Teckningsatagande (SEK) | Andel av
Foretridesemissionen, %
Adam Dahlberg 5221943,00 5,15
Segulah Venture AB 3596 000,00 3,55
Margareta Nilsson 3235153,00 3,19
Ebba Fischer 2970 187,25 2,93
AB Segulah 2824 201,25 2,79
Crafoordska stiftelsen 2511 059,25 2,48
Anna Manhusen 1969 433,50 1,94
Fredrik Rapp 1907 888,25 1,88
Lennart Kalén genom Fruholmen | 1718 598,00 1,70
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Invest AB
Carl Rosenblad 393 740,25 0,39
AB Pethle 354 757,00 0,35

Ersdttningar for ingangna teckningsdtaganden utgar inte. Samtliga avtal om teckningsataganden
ingicks den 19 januari 2023. De som ingatt teckningsataganden kan nas via Bolagets kontorsadress.

Avsiktsforklaringar

Senzime har erhallit avsiktsforklaringar fran aktiedgare och ledande befattningshavare i Bolaget om
cirka 23,7 MSEK eller cirka 23,4 procent av Foretradesemissionen. Avsiktsférklaringar har lamnats
enligt nedan:

Namn Avsiktsforklaring (SEK) | Andel av
Foretradesemissionen, %

Handelsbanken Fonder 6998 048,00 6,91

Fjarde AP-fonden 4678 156,75 4,62

Sorin J. Brull 4674111,25 4,61

Swedbank Robur Asset Management | 4 087 470,25 4,03

FE Fonder 2106 842,75 2,08

Philip Siberg privat och genom

Longmeadow Farm AB 736 578,25 0.73

Pia Renaudin 465 225,25 0,46

Ersattningar for lamnade avsiktsforklaringar utgar inte. Samtliga avsiktsforklaringar lamnades den 18
januari 2023 och 20 januari 2023. De som ingatt avsiktsforklaringar kan nas via Bolagets
kontorsadress.

Garantidtaganden

Senzime har dven erhallit garantidtaganden om totalt cirka 41,5 MSEK eller cirka 41,0 procent av
Foretradesemissionen. Garantiataganden har lamnats enligt nedan.

Namn Garantiatagan | Andel av | Adress
de (SEK) Foretrades-
emissionen %
Rasunda Forvaltning | 10 000 000 9,9 c/o Per Nilsson, Gyllenstiernsgatan
AB 15,115 26 Stockholm
Buntel AB 14 000 000 13,8 Ingmar Bergmans Gata 2, 114 34
Stockholm
Atlant Fonder 10 000 000 9,9 Skeppargatan 8, 114 52 Stockholm
Anavio Equity Capital | 7 500 000 7,4 c/o Anavio Capital Partners LLP,
Markets Master Fund 11a Regent Street, London, SWolY
Limited 4LR, United Kingdom

For garantiatagandena utgar ersattning till ett sammanlagt belopp om 10 procent av det garanterade
beloppet om cirka 41,5 MSEK. Samtliga avtal om garantidtaganden ingicks den 23 januari 2023.

Varken teckningsatagandena, avsiktsforklaringarna eller garantidtagandena ar sdkerstillda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns en risk att en
eller flera parter inte kommer att kunna uppfylla sina respektive ataganden eller fullfélja sina
respektive avsikter.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Senzimes finansiella rapporter for rakenskapsaret 2021 samt for perioden januari - december 2022
utgor en del av Prospektet och ska lidsas som en del dirav. Dessa finansiella rapporter framgar i
Senzimes arsredovisning for rakenskapsaret 2021 samt i Senzimes deldrsrapport for perioden januari
- december 2022, dar foljande avsnitt hirmed inforlivas genom hénvisning:

Fran Senzimes delarsrapport januari- december 2022 inforlivas: Sidhanvisning
Resultatrakning och rapport 6ver totalresultatet 7
Balansrakning 8
Forandringar i eget kapital 9
Kassaflodesanalys 10
Koncernens nyckeltal 15 (not 7)
Noter 13-18

Senzimes delarsrapport for januari - december 2022 finns pa féljande lank:

https://storage.mfn.se/5bf4e609-a812-4597-af1d-fbc179769521 /senzime-delar-q4-se.pdf

Revisorns granskningsrapport avseende nidmnda delarsrapport finns pa foéljande lank:

https://senzime.com/content/uploads/2023/02 /revisorns-granskningsrapport-
bokslutskommunike-2022.pdf

Fran Senzimes reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2021 inforlivas: Sidhanvisning
Resultatrdkning och rapport 6ver totalresultatet 35
Balansrakning 36-37
Forandringar i eget kapital 38
Kassaflodesanalys 39
Noter 45-68
Revisionsberattelse 70-73

Senzimes arsredovisning for rakenskapsaret 2021 finns pa foljande lank:

https://storage.mfn.se/1cbdc4d4-5dc6-4a7c-a2f7-c204c347c83f/arsredovisning-2021.pdf

De delar av ovan angivna dokument som inte inforlivas genom hanvisning har antingen inte bedémts
som relevanta for investeraren eller omfattas av andra delar av Prospektet.
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ADRESSER OCH KONTAKTUPPGIFTER

Senzime AB (publ)
Ulls vag 41
756 51 Uppsala
Tfn: +46 (0)70-813 34 17
E-post: info@senzime.com

www.senzime.com

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
Box 1203
751 42 Uppsala

www.lindahl.se

Sole Global Coordinator och Bookrunner
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Box 7523
103 92 Stockholm

www.danskebank.se

Revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Box 179
751 04 Uppsala

WWW.pwWCcC.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm

www.euroclear.se
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